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ــد  ــش تولی ــه افزای ــه در زمین ــتهای نیجری سیاس
نفــت در ســال 2025

ــران: از  ــت ای ــادرات نف ــال ص ــکا در قب ــت آمری سیاس
ــپ ــثری ترام ــار حداک ــا فش ــدن ت ــاف بای انعط

بررسی راهبردهای تأمین گاز و پتانسیل واردات 
LNG توسط عراق

مزایا و چالش های گاز طبیعی در گذار انرژی

بیــن  معتــبر  هــای  اندیشــکده  رصــد  گــزارش 
گاز و  نفــت  صنعــت  بــا  ارتبــاط  در  المللــی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخیره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
آوریــل 2025

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عملیــات 
پالایشــی

تحولات اقتصاد جهانی ماه می 2025

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت

11
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در متتاه آوریتتل 2025 ـیمتتت نفت خام هتتای ـتتاخص نـتتبت 
بتته مـوستتط متتاه ـبتتل کاهتتش یاـتتت. ـیمتتت ستتبد اوپتتك بتتا 
5/02 دلار در بشتتکه کاهتتش نـتتبت بتته متتاه ـبتتل بتته 68/98 
دلار، ـیمتتت نفتتت برنتتت بتتا 4/60 دلار در بشتتکه کاهتتش بتته 
68/13 دلار و مـوستتط ـیمتتت نفت ختتام وستتت تگتتزاس بتتا 
4/70 دلار در بشتتکه کاهتتش نـتتبت بتته مـوستتط متتاه ـبتتل بتته 

63/54 دلار در بشتتكه رستتید.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونتتد روزانتته ـیمتتت نفت خام هتتای ـتتاخص در متتاه آوریتتل 
 9 تتتا  ـیمت هتتا  داـتتت.  نزولتتی  رونتتد  نوستتاناتی  بتتا   2025
آوریتتل رونتتد نزولتتی داـتتت امتتا از 10 آوریتتل رونتتد ـعتتودی 
یاـتتت.  ادامتته  آوریتتل  تتتا 23  رونتتد  ایتتن  و  بتته ختتود گرـتتت 
ـیمــتتای روزانتته مـتتدداً از 24 آوریتتل رونتتد نزولتتی داـتتت. 
ـیمتتت ستتبد اوپتتك بیتتن 63/40 دلار و 77/44 دلار در بشتتكه 
نوستتان داـتتت و از 77/43 دلار در بشتتكه در اول آوریتتل بتته 

63/69 دلار در بشتتكه در 30 آوریتتل رستتید

2.عوامــل تاثیرگــذار بــر قیمــت نفــت در مــاه آوریــل 
2025

مهمتریــن عوامــل تاثیرگــذار بــر نوســانات قیمــت نفــت بــه 
تفكیــك عوامــل تضعیف كننــده و تقویت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

1.تلاـتتـای دولتتت ترامتتپ بتترای کاهتتش ـتتادرات نفتتت ایتتران 
و اعلام تحریم هتتای ـدیتتد عـیتته ایتتران و اظـتتارات ترامتتپ 
مبنتتی بتتر بمبتتاران ایتتران در ـتتورت عتتدم مواـقتتت بتتا تواـتتق 

هـتتـه ای ـدیتتد؛

نفتتت  ـتتادرات  کاهتتش  بتترای  ترامتتپ  دولتتت  2.اـدامتتات 
ونتتزوئلا و اعلام وضتتع تعرـتته بتتر خریتتداران نفتتت ایتتن کشتتور؛

3.ادامتته بحرانـتتای خاورمیانتته، ادامتته حتتملات استترائیل بتته 
غتتزه، ادامتته حتتملات آمریتتکا بتته مواضتتع حوثی هتتای یمتتن و 

حتتملات مـقابتتل حوثی هتتا؛

4.ادامتته بحتتران روستتیه و اوکرایتتن و عتتدم اطمینتتان در متتورد 
مذاکتترات ــتتح بعتتد از آنکتته ترامتتپ تـدیتتد کتترد در ـتتورت 
عتتدم تواـتتق تحریم هتتای روستتیه را تشتتدید خواهتتد کتترد و بتتر 
خریتتداران نفتتت روستتیه تعرـتته 25 تتتا 50 درـتتدی اعمتتال 

خواهتتد کتترد؛

5.تضعیف ارزش دلار، ـتتاخص ارزش دلار در هفـه منــی 

يمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس نمودار 1:  روندماهانه ـ

یمت سبد اوپک در ماه آوریل 2025 نمودار 2: روند روزانه ـ

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

1111 تحولات قیمت نفت در ماه آوریل  2025
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بتته 28 متتارس 103/94 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 4 آوریتتل 
به 103/05 رستتید؛

6.در هفـتته منــتتی بتته 28 متتارس، ستتطح ذخایتتر استتـراتژیک 
آمریتتکا بتتا 285 هتتزار بشتتکه اـزایتتش بتته 396/434 میـیتتون 

بشتتکه رستتید؛

7.در هفـتته منــتتی بتته 28 متتارس درخواستتــا بتترای استتـفاده 
از مزایتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 219 هتتزار درخواستتت رستتید 

کتته 6 هتتزار درخواستتت کمـتتر از متتاه گذـتتـه بتتود؛

8.در متتاه متتارس PMI بختتش ـنعتتت چیتتن بتتا 0/3 اـزایتتش 
بتته 50/5 واحتتد رستتید و PMI بختتش خدمتتات چیتتن بتتا 0/4 

اـزایتتش بتته 50/8 واحتتد رستتید؛

روـتتی در آلمتتان بتته 0/8 درـد  وریتته رـتتد ختترده ـ 9.در متتاه ـ
بتتل بتتود؛ رستتید کتته 0/1 درـتتد بیشتتـر از متتاه ـ

10.در متتاه متتارس رـتتد ستتالانه تتتورم در آلمتتان بتته 2/2 درـتتد 
بتتل بتتود؛ رستتید کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه ـ

11.در متتاه متتارس رـتتد ستتالانه تتتورم در منطقتته یتتورو بتته 2/2 
درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

12.در متتاه ـوریتته نتترخ بیتتکاری در منطقتته یتتورو بتته 6/1 درـتتد 
رستتید کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

13.در متتاه متتارس PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان بتتا 1/8 واحتتد 
اـزایتتش بتته 48/6 واحتتد رستتید؛

نعتتت منطقتته یتتورو با  1واحد  14.در متتاه متتارس PMI بختتش ـ
اـزایتتش به 48/6 واحد رستتید؛

15.در متتاه متتارس تغییتترات اـتتـغال در بختتش غیر کشتتاورزی 
آمریتتکا بتته 155 هتتزار رستتید کتته 71 هتتزار بیشتتـر از متتاه ـبتتل 

بود.

16.ترامتتپ اعلام کتترد کتته اعمتتال تعرـتته بتتر همتته کشتتورها بتته 
استتـثناء چیتتن را بتته متتدت 90 روز تعـیتتق می کنتتد؛

هفـتته  در  دلار  ارزش  ـتتاخص  دلار،  ارزش  17.تضعیتتف 
منــتتی بتته 4 آوریتتل 103/18 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 11 

آوریتتل بتته 101/63 رستتید؛

18.در هفـتته منــتتی بتته 4 آوریتتل، ستتطح ذخایتتر استتـراتژیک 
آمریتتکا بتتا 276 هتتزار بشتتکه اـزایتتش بتته 396/710 میـیتتون 

بشتتکه رستتید؛

19.انـمتتن نفتتت آمریتتکا اعلام کتترد کتته ذخیتتره ستتازیـای نفت 
ختتام ایتتن کشتتور 1/05 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــه استتت؛

20.بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، تولیتتد 
ایتتن کشتتور در هفـتته منــتتی بتته 4 آوریتتل بتتا 122 هتتزار بشتتکه 

در روز کاهتتش بتته 13/458 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛

21.در متتاه متتارس نتترخ رـتتد ستتالانه تتتورم در آمریتتکا بتته 2/4 
درـتتد رستتید کتته 0/4 درـتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

22.در متتاه متتارس نتترخ رـتتد ستتالانه تتتورم در آلمتتان بتته 2/2 
درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

23.در متتاه ـوریتته رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی بریـانیتتا بتته 
0/5 درـتتد رستتید در حالیکتته نتترخ رـتتد ان در متتاه ژانویتته 

ـفتتر درـتتد بتتود؛

24.در متتاه متتارس موازنتته بودـتته ـتتدرال در آمریتتکا بتته 161- 
میـیتتارد دلار رستتید در حالیکتته در متتاه ـبتتل 307- میـیتتارد 

دلار بتتود؛

25.در متتاه متتارس نتترخ رـتتد ستتالانه تتتورم در چیتتن بتته 0/1- 
درـتتد رستتید کتته 0/6 درـتتد بیشتتـر از متتاه ـبتتل بتتود؛

26.بانتتک مرکتتزی هنتتد نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را بتتا 0/25 
نمتتود؛ اعلام  6 درـتتد  در ستتطح  کاهتتش،  درـتتد 

دکــتتای  تعتتداد  آوریتتل 2025   11 بتته  منــتتی  27.در هفـتته 
حفتتاری ـعتتال در بختتش نفتتت آمریتتکا بتتا 9 دکل کاهتتش بتته 

480 دکل رستتید.

28.اـزایتتش واردات نفتتت ختتام چیتتن در متتاه متتارس 2025، 
بتته 12/1 میـیتتون  واردات نفتتت ختتام چیتتن در متتاه متتارس 
بشتتکه در روز رستتید کتته 16/6 درـتتد نـتتبت بتته مـوستتط دو 

متتاه ژانویتته و ـوریتته 2025 اـزایتتش داـتتت؛

29.بعتتد از تعـیتتق 90 روزه تعرـه هتتا بتتر همتته کشتتورها بتته 
کالاهتتای  برختتی  بتتر  تعرـتته  آمریتتکا  دولتتت  چیتتن،  استتـثناء 
وارداتتتی از ـمـتته اـتتزاء کامپیوتتتر  از کشتتور چیتتن را مـتتـثنی 

کتترد؛

30.وزیتتر انتترژی آمریتتکا اعلام کتترد کتته آمریتتکا میـوانتتد بتته 
عنتتوان بخشتتی از ـشتتار حداکثتتری، ـتتادرات نفتتت ایتتران را 

مـوـتتف کنتتد؛

31.احـمتتال مواـقتتت چیتتن بتترای انـتتام مذاکتتره بتتا آمریتتکا در 
متتورد روابتتط تـتتاری بتتر استتاس گزارـتتی کتته بـومبتترگ منـشتتر 
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کرد؛

تخـفتتات  ـتتده  برروزرستتانی  ـتتدول  اوپتتک  32.ستتازمان 
اعضتتاء مـخـتتف و مقتتدار کاهتتش آنـتتا بتترای ماهـتتای آتتتی را 

منـشتتر کتترد؛

33.اـزایتتش امیتتدواری نـتتبت بتته حتتل تنتتش هتتای تـتتاری 
بیتتن اتحادیتته اروپتتا و آمریتتکا بعتتد از دیتتدار مـونتتی نخـتتت 

وزیتتر ایـالیتتا و ترامتتپ در کاخ ستتفید؛

هفـتته  در  دلار  ارزش  ـتتاخص  دلار،  ارزش  34.تضعیتتف 
منــتتی بتته 11 آوریتتل 101/76 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 18 

آوریتتل بتته 99/41 رستتید؛

35.در هفـتته منــتتی بتته 11 آوریتتل، ستتطح ذخایتتر استتـراتژیک 
آمریتتکا بتتا 299 هتتزار بشتتکه اـزایتتش بتته 397/001 میـیتتون 

بشتتکه رستتید؛

داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  رـتتد   2025 اول  ـصتتل  36.در 
چیتتن بتته 5/4 درـتتد رستتید کتته ـراتتتر از مقتتدار پیتتش بینتتی 

بتتود؛ درـتتد(  ـتتده)5/2 

37.در متتاه متتارس 2025 رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در چیتتن بتته 
7/7 درـتتد رستتید کتته 1/8 درـتتد بیشتتـر از متتاه ـبتتل بتتود؛

 12/4 بتته  چیتتن  ـتتادرات  رـتتد   2025 متتارس  متتاه  38.در 
درـتتد و رـتتد واردات بتته 4/3- درـتتد رستتید کتته بیشتتـر از 

متتاه ـبتتل بتتود؛

39.در هفـتته منــتتی بتته 11 آوریتتل ادعاهتتای بیتتکاری در آمریکا 
بتته 215 هتتزار درخواستتت رستتید کتته 9 هتتزار درخواستتت کمـتتر 

از متتاه ـبتتل بتتود؛

40.در متتاه متتارس رـتتد ختترده ـروـتتی در آمریتتکا از 0/2 
درـتتد در متتاه ـبتتل بتته 1/4 درـتتد رستتید؛

41.در متتاه متتارس نتترخ تتتورم در منطقتته یتتورو بتتا 0/1 درـتتد 
کاهتتش بتته 2/2 درـتتد رستتید؛

درـتتد   0/2 بتتا  بریـانیتتا  در  تتتورم  نتترخ  متتارس  متتاه  42.در 
رستتید؛ درـتتد   2/6 بتته  کاهتتش 

43.در متتاه متتارس 2025 نتترخ بیتتکاری در چیتتن بتتا 0/2 درـتتد 
کاهتتش بتته 5/2 درـد رستتید.

و  بیتتن چیتتن  تـتتاری  کتته مذاکتترات  کتترد  اعلام  44.ترامتتپ 
انـتتام استتت؛ آمریتتکا در حتتال 

45.انـشتتار اخبتتاری مبنتتی بتتر اینکتته دولتتت چیتتن برختتی از 
اـلام وارداتتتی از آمریتتکا را از تعرـتته هتتای موـتتود استتـثناء 

کتترده استتت؛

46.عقتتب نشتتینی ترامتتپ از تـدیتتد بتته اختتراج ـرمتتی پتتاول، 
رئیتتس کل بانتتک مرکتتزی آمریتتکا، او گفتتت متتن هیتتچ ـصتتدی 
بتترای اختتراج او نتتدارم ـقتتط دوستتت دارم او در زمینتته کاهتتش 

نتترخ بـتتره کمتتی ـعالـتتر باـتتد؛

47.استتکات بنـتتت، وزیتتر خزانتته داری آمریتتکا گفتتت: معـقتتد 
استتت تنتتش زدایتتی بتتا چیتتن انـتتام خواهتتد ـتتد؛

هفـتته  در  دلار  ارزش  ـتتاخص  دلار،  ارزش  48.تضعیتتف 
منــتتی بتته 18 آوریتتل 99/50 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 25 

آوریتتل بتته 99/02 رستتید؛

49.در هفـتته منــتتی بتته 11 آوریتتل، ستتطح ذخایتتر استتـراتژیک 
آمریتتکا بتتا 468 هتتزار بشتتکه اـزایتتش بتته 397/477 میـیتتون 

بشتتکه رستتید؛

بتتر استتاس گتتزارش  50.کاهتتش تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا؛ 
اداره اطلاعتتات انتترژی امریتتکا در هفـتته منــتتی بتته 18 آوریتتل، 
تولیتتد آمریتتکا بتتا 2 هتتزار بشتتکه کاهتتش بتته 13/46 میـیتتون 

بشتتکه در روز رستتید؛

تقطیرهتتای  میتتان  و  بنزیتتن  ستتازیـای  ذخیتتره  51.کاهتتش 
آمریتتکا، بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی امریتتکا در 
هفـتته منــتتی بتته 18 آوریتتل ذخایتتر بنزیتتن 4/5 میـیتتون بشتتکه 
و ذخایتتر میتتان تقطیرهتتا 2/3 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت؛

ختتام  نفتتت  API ذخیتتره ستتازیـای  گتتزارش  استتاس  52.بتتر 
آمریتتکا در هفـتته منــتتی بتته 18 آوریتتل 4/565 میـیتتون بشتتکه 

کاهتتش یاــتته استتت؛

بتته 50/7  آمریتتکا  بختتش ـنعتتت   PMI آوریتتل  متتاه  53.در 
واحتتد رستتید کتته 0/5 واحتتد بیشتتـر از متتاه ـبتتل بتتود؛

بتته  یتتورو  منطقتته  بختتش ـنعتتت   PMI آوریتتل  متتاه  54.در 
48/7 واحتتد رستتید کتته 0/1 واحتتد بیشتتـر از متتاه ـبتتل بتتود؛

55.در متتاه متتارس ـتتروش خانتته هتتای ـدیتتد در آمریتتکا بتته 
724 هتتزار واحتتد رستتید کتته 50 هتتزار واحتتد بیشتتـر از متتاه 

ـبتتل بتتود؛

56.در متتاه متتارس 2025 رـتتد سفارـتتات خریتتد کالاهتتای 
بتتادوام در آمریتتکا بتته 9/2 درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه 
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ـبتتل رـتتد آن 0/9 درـتتد بتتود؛

عوامل تضعیف کننده:

1.هشتتت کشتتور عضتتو اوپتتک پلاس در ستتوم آوریتتل اعلام 
کردنتتد کتته اـزایتتش تولیتتد آنـتتا در متتاه متتی 411 هتتزار بشتتکه 
در روز خواهتتد بتتود کتته ستته برابتتر اـزایتتش تولیتتد تواـتتق ـتتده 

در ـبتتل بتتود؛

2.تشتتدید ـنتتگ تـتتاری بیتتن آمریتتکا و چیتتن بعتتد از اـرایتتی 
ـتتدن تعرـتته هتتای ـدیتتد آمریتتکا در 2 آوریتتل و پاستتخ چیتتن 
مبنتتی بتتر وضتتع تعرـتته 34 درـتتدی اضاـتتی بتتر تمتتام کالاهتتای 

وارداتتتی از آمریتتکا؛

3.ادامتته نگرانتتی نـتتبت بتته وضعیتتت تقاضتتای ــانتتی و متتازاد 
عرضتته در بتتازار در ماهـتتای آتتتی؛

4.بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، در هفـتته 
منــتتی بتته 28 متتارس 2025 ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام 
آمریتتکا 6/2 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 

439/8 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

دکــتتای  تعتتداد   2025 آوریتتل   4 بتته  منــتتی  هفـتته  5.در 
حفتتاری ـعتتال در بختتش نفتتت آمریتتکا بتتا 5 دکل اـزایتتش بتته 

رستتید. دکل   489

6.انـمتتن نفتتت آمریتتکا)API( اعلام کتترد کتته در هفـتته منــتتی 
بتته 28 متتارس ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا 6/037 

میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاــتته استتت؛

7.گـدمتتن ستتاکس در پیتتش بینتتی ختتود از نفتتت برنتتت بتترای 
ستتال 2025 بتته مقتتدار 4 دلار در بشتتکه تـدیتتد نـتتر نزولتتی 

کتترد و آنتترا 69 دلار در بشتتکه اعلام کتترد؛

تتدرال رزرو اعلام کتترد کتته تعرـتته هتتای  8.ـرمتتی پتتاول رئیتتس ـ
راتتتر از حتتد انــتتار هـتتـند و احـمتتالا باعتتث اـزایتتش  ترامتتپ ـ

تتد؛ تتتورم و کنتتدی رـتتد اــصتتادی آمریتتکا خواهتتد ـ

9.در متتاه متتارس PMI بختتش ـنعتتت آمریتتکا بتتا 2/5 واحتتد 
کاهتتش بتته 50/2 واحتتد رستتید؛

10.در متتاه ـوریتته رـتتد سفارـتتات کارخانتته ای در آمریتتکا بتته 
0/6 درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه ـبتتل 1/8 درـتتد بتتود؛

11.در متتاه متتارس نتترخ بیتتکاری در آمریتتکا بتته 4/2 درـتتد کتته 
0/1 درـتتد نـتتبت بتته متتاه ـبتتل اـزایتتش داـتتت؛

12.در هفتتت روز منــتتی بتته 1 آوریتتل 2025 خالتتص وضعیتتت 
ـتترارداد  هتتزار  بتتا 13  نایمکتتس  بتتازار  در  بورستتبازان  خریتتد 

کاهتتش و بتته 167 هتتزار ـتترارداد رستتید.

13.اتحادیتته اروپتتا اعلام کتترد کتته پیشتتنـاد تعرـتته 25 درـدی 
بتتر کالاهتتای آمریکایتتی در حتتال بررستتی می باـتتد؛

14.عربـتتـان ـیمتتت رستتمی ـتتروش نفتتت ختتود را بتته بتتازار 
آستتیا بتترای تحویتتل در متتاه متتی بتته مقتتدار 2/3 دلار در بشتتکه 
کاهتتش داد، علاوه بتتر ایتتن تولیتتد ایتتن کشتتور در متتاه متتارس 

بیتتش از ستتـمیه بتتوده استتت؛

15.اعلام مذاکتترات مـتتـقیم بتتا ایتتران توستتط ترامتتپ بعتتد از 
دیتتدار بتتا نـانیاهتتو؛

در  آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  16.بتتر 
هفـتته منــتتی بتته 4 آوریتتل 2025 ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام 
آمریتتکا بتته مقتتدار 2/5 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و ستتطح 

آن بتته 442/3 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

17.در هفـتته منــتتی بتته 4 آوریتتل درخواستتــا بتترای استتـفاده 
از مزایتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 223 هتتزار درخواستتت رستتید 

کتته 4 هتتزار درخواستتت بیشتتـر از هفـتته بتتود؛

18.در متتاه متتارس رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در آمریتتکا بتته 0/4- 
درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه گذـتتـه 0/1 درـتتد بتتود؛

19.در متتاه متتارس رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در آلمتتان بتته 1/3- 
درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه گذـتتـه 2 درـتتد بتتود؛

20.در هفتتت روز منــتتی بتته 8 آوریتتل 2025 خالتتص وضعیتتت 
خریتتد بورستتبازان در بتتازار نایمکتتس بتته 139/6 هتتزار ـتترارداد 
ـتترارداد  بتته هفـتته گذـتتـه 28/1 هتتزار  کتته نـتتبت  رستتید 

کاهتتش داـتتت.

21.مذاکتترات بیتتن آمریتتکا و ایتتران در عمتتان و موـقیتتت آمیتتز 
اعلام کتتردن ایتتن مذاکتترات توستتط هتتر دو هیتتات ایرانتتی و 

آمریکایتتی؛

22.آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی در گتتزارش ـدیتتد ختتود، رـتتد 
تقاضتتا بتترای ستتال 2025 را بتته مقتتدار 300 هتتزار بشتتکه در 
روز تـدیتتد نـتتر نزولتتی کتترد و آنتترا 730 هتتزار بشتتکه در روز 

اعلام کتترد؛

23.ستتازمان اوپتتک در گتتزارش ـدیتتد ختتود، در رـتتد تقاضتتا 
بتترای ستتال 2025 بتته مقتتدار 160 هتتزار بشتتکه در روز تـدیتتد 
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نـتتر نزولتتی کتترد و آنتترا 1290 هتتزار بشتتکه در روز اعلام کتترد؛

بتته وضعیتتت تقاضتتای ــانتتی و  24.ادامتته نگرانتتی نـتتبت 
متتازاد عرضتته در بتتازار در ماهـتتای آتتتی، بعتتد از آنکتته اداره 
اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، آژانتتس بیتتن المــی انرژی و ستتازمان 
اوپتتک در رـتتد تقاضتتای ــانتتی بتترای ستتال 2025 تـدیتتد 

نـتتر نزولتتی کردنتتد؛

25.ادراه اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا اعلام کتترد کتته در هفـتته 
ختتام  نفتتت  ستتازیـای  ذخیتتره   2025 آوریتتل   11 بتته  منــتتی 
ایتتن کشتتور 0/6 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاــتته و بتته ستتطح  

استتت؛ میـیتتون بشتتکه رستتیده   442/9

کتته ذخیتتره ستتازیـای  کتترد  اعلام  آمریتتکا  نفتتت  26.انـمتتن 
نفتتت ختتام ایتتن کشتتور 2/4 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاــتته 

استتت؛

27.تـدیتتد نـتتر نزولتتی برختتی بانکـتتای بیتتن المــتتی نـیتتر 
UBS و BNP Paribas در پیتتش بینتتی ختتود از ـیمتتت نفتتت 

در ستتال 2025؛

28.در متتاه متتارس 2025 رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در آمریتتکا 
بتته 1/34 درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

بتته 18 آوریتتل 2025 تعتتداد دکــتتای  29.در هفـتته منــتتی 
حفتتاری ـعتتال در بختتش نفتتت آمریتتکا بتتا یتتک دکل اـزایتتش 

بتته 481 دکل رستتید؛

30.عدم تغییر نرخ بـره توسط بانک مرکزی کانادا.

31.مذاکتترات بیتتن آمریتتکا و ایتتران در ایـالیتتا و موـقیتتت آمیتتز 
اعلام کتتردن ایتتن مذاکتترات توستتط هتتر دو هیتتات ایرانتتی و 

آمریکایتتی؛

32.انـقتتادات ترامتتپ از ـرمتتی پتتاول در متتورد عتتدم تـتتریع 
کاهتتش نتترخ بـتتره و انـشتتار اخبتتاری مبنتتی بتتر اینکتته ترامتتپ 
بتتل از اتمتتام دوران ریاستتـش برکنتتار کند؛ تلاش میکنتتد او را ـ

33.وزارت اــصتتاد روستتیه در پیتتش بینتتی ختتود از ـیمتتت 
برنتتت بتترای ستتال 2025 حتتدود 17 درـتتد تـدیدنـتتر نزولتتی 

کتترد و آن را 68 دلار در بشتتکه اعلام کتترد؛

34.ادراه اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا اعلام کتترد کتته در هفـتته 
منــتتی بتته 18 آوریتتل 2025 ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام ایتتن 
کشتتور 0/244 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاــتته استتت و ستتطح 

آن بتته 443/1 میـیتتون بشتتکه رستتیده استتت؛

35.عدم تغییر نرخ بـر توسط بانک مرکزی چین؛

36.در متتاه آوریتتل PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان بتته 48 واحتتد 
رستتید کتته 0/3 واحتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

بتته 48/8  آلمتتان  بختتش خدمتتات   PMI آوریتتل  متتاه  37.در 
واحتتد رستتید کتته 2/1 واحتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

بتته 51/4  آمریتتکا  PMI بختتش خدمتتات  آوریتتل  متتاه  38.در 
واحتتد رستتید کتته 3 واحتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

بتته  یتتورو  PMI بختتش خدمتتات منطقتته  متتاه آوریتتل  39.در 
50/1 واحتتد رستتید کتته 0/8 واحتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

40.در هفـتته منــتتی بتته 18 آوریتتل 2025 ادعاهتتای بیتتکاری 
هتتزار   6 کتته  رستتید  درخواستتت  هتتزار   222 بتته  آمریتتکا  در 

بتتود؛ درخواستتت بیشتتـر از هفـتته ـبتتل 

41.در متتاه متتارس ـتتروش خانتته هتتای موـتتود در آمریتتکا بتته 
4/02 میـیتتون واحتتد رستتید کتته 270 هتتزار واحتتد کمـتتر از متتاه 

ـبتتل بتتود.

3. جمع بنــدی

ـیمتتت نفتتت در متتاه آوریتتل 2025 نـتتبت بتته متتاه متتارس 
ـیمتتت  کاهتتش  دلیتتل  مـمـریتتن  یاـتتت.  کاهتتش   2025
مـتتور آمریتتکا در زمینه اـزایش  سیاستتــا و اـدامتتات رئیتتس ـ
مـتته چیتتن بتتود کتته نگرانی  تنتتش تـتتاری بتتا ستتایر کشتتورها از ـ
را نـتتبت بتته رکتتود اــصتتاد ــانتتی و کاهتتش تقاضتتای نفتتت 
اـزایتتش داد. از طتترف دیگتتر اوپتتک پلاس نیتتز عـیرغتتم کاهتتش 
ـیمــتتا اعلام کتترد کتته برنامتته اـزایتتش تولیتتد ختتود را تـتتریع 
مـتته تعـیتتق 90 روزه  خواهتتد کتترد. اگرچتته برختتی عوامتتل متتن ـ
تعرـه ها)بتته استتـثناء چیتتن(، بتته نـیـتته نرستتیدن مذاکتترات 
از  مثبتتت  آمتتار  انـشتتار  و  آمریتتکا  و  ایتتران  بیتتن  ای  هـتتـه 
نفتتت  ـیمتتت  بیشتتـر  از ستتقوط  حتتدودی  تتتا  اــصتتاد چیتتن 

ــوگیتتری کتترد
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
در  در ستتطح 58 دلار  برنتتت  نفتتت  ـیمتتت  کاهشتتی  رونتتد 
بشتتکه مـوـتتف ـتتد و در متتاه متته بتتا حرکتتت اـزایشتتی بتته 67 
دلار در بشتتکه  رستتید. کاهتتش تنتتش بیتتن آمریتتکا و چیتتن بتتر 
یمتتت نفتتت بود.  ستتر تعرـتته هتتا از مـمـریتتن عوامتتل اـزایتتش ـ
ـنتتگ تعرـتته ای ترامتتپ بتتر عـیتته چیتتن موـتتب عقتتب نشتتینی 
چیتتن نشتتد و ـقتتط انــتتارات کاهتتش رـتتد اــصتتادی بتترای 
هتتر دو کشتتور را رغتتم زد در نـیـتته ترامتتپ ـتتعلا تصمیتتم بتته 
عقتتب نشتتینی گرــتته استتت. همچنیتتن برختتی آمتتار مثبتتت از 
اــصتتاد آمریتتکا بتته خصتتوص کاهتتش تتتورم نیتتز موـتتب ـشتتار 
اـزایشتتی بتتر ـیمتتت نفتتت ـتتد. امتتا هنتتوز عوامتتل بنیتتادی 
ـشتتار کاهشتتی ـابتتل ملاحـتته ای بتتر ـیمتتت نفتتت وارد متتی 
کنتتد. اـزایتتش تولیتتد از ستتوی اوپتتک پلاس بتتا وـتتود متتازاد 
عرضتته یکتتی از مـمـریتتن عوامتتل در رونتتد کاهشتتی ـیمتتت 
استتت و عربـتتـان تصمیتتم بتته همتتکاری بتتا ترامتتپ بتترای پاییتتن 
نگتته داـتتـن ـیمتتت نفتتت گرــتته استتت در حالیکتته کـتتری 

بودـتته ایتتن کشتتور در حتتال رـتتد استتت.

« پیش بینی قیمت
تتده، انــتتار بتتر ایتتن استتت  بتتا در نـتتر گرــتتن عوامتتل تشتتریح ـ
کتته ـیمتتت نفتتت برنتتت در متتاه هتتای آینتتده در دامنتته 60 تتتا 70 

دلار در بشتتکه نوستتان کند.

یمت نفت خام برنت نمودار 1: روند گذــه و پیش بینی ماهانه ـ

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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3333 تحولات اقتصاد جهانی ماه می 2025

در متتاه متتی 2025، اــصتتاد ــانتتی بتتا کاهتتش ـابتتل توــتتی 
در رـتتد مواـتته ـتتد کتته تحتتت تأثیتتر عوامـتتی ماننتتد اـزایتتش 
و  اــصتتادی،  سیاستتی-  بی ثباتی هتتای  تـتتاری،  تنش هتتای 
بتتود. ستتازمان مـتتل  بتتزرگ  اــصادهتتای  کاهتتش تقاضتتا در 
پیش بینتتی رـتتد اــصتتاد ــانتتی در ستتال 2025 را بتته ٪2.4 
کاهتتش داد، در حالتتی کتته در ستتال 2024 ایتتن رـتتم ٪2.9 
بتتود. ایتتن کاهتتش بتته دلیتتل کاهتتش ستترمایه گذاری و تـتتارت 
داده  رخ  توستتعه  حتتال  در  و  توستتعه یاــه  کشتتورهای  در 
رـتتد  پیش بینتتی   )IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق  استتت.1 
تـتتارت ــانتتی را بتترای ستتال 2025 بتته 1.7٪ کاهتتش داده 
استتت کتته نـتتبت بتته تخمین هتتای ـبـتتی اـتتت چشتتمگیری 
دارد. دلیتتل اــتتی ایتتن کاهتتش، اـزایتتش موانتتع تـتتاری و 

تغییتتر زنـیره هتتای تأمیتتن استتت2.
نتترخ مؤثتتر تعرـه هتتای آمریتتکا از ستتطحی کتته در دوران رکتتود 
بتتزرگ اــصتتادی )دهتته 1930( مشتتاهده ـتتده بتتود نیتتز ـراتتتر 
تـتتاری  بتتزرگ  کشتتورهای  مـقابتتل  واکنش هتتای  و  رـتتت 
باعتتث ـتتد نتترخ کـتتی تعرـتته در ستتطح ــانتتی نیتتز بتته طتتور 

چشتتمگیری اـزایتتش یابتتد.
وــتتی ستتازمان مـتتل پیش بینتتی رـتتد اــصتتادی ــانتتی بتترای 
ستتال 2025 را از 2.9٪ بتته 2.4٪ کاهتتش می دهتتد، بتته ایتتن 

1. World Economic Situation and Prospects as of mid2025-,United Nations, May 2025
2. The Global Economy Enters a New Era,IMF, April 2025

معناستتت کتته انــتتار دارد تولیتتد و ـعالیت هتتای اــصتتادی 
در سراستتر ــتتان کندتتتر از حتتد انــتتار رـتتد کننتتد. دلیتتل 
اــی،کاهش تـارت ــانی و ستترمایه گذاری استتت. این دو 
عامتتل، موتورهتتای مـتتم رـتتد اــصتتادی هـتتـند. بـتتیاری از 
کشتتورها درگیتتر تنش هتتای تـتتاری و تعرـه هتتای بتتالا ـتتده اند 
تتده  نتتگ تعرـتته ای میتتان آمریتتکا و چیتتن(. ایتتن باعتتث ـ )مثتتل ـ
کشتتورها کالاهتتای کمـتتری از هتتم خریتتداری کننتتد، زنـیتتره 
واردات  و  ـتتادرات  حـتتم  و  ـتتود  مخـتتل  ــانتتی  تأمیتتن 
یابتتد. در نـیـتته ـتترکت ها کمـتتر تولیتتد می کننتتد،  کاهتتش 
ـتتغل ها کمـتتر می ـتتود، و رـتتد اــصتتادی کاهتتش می یابتتد. 
وــتتی ـتترایط اــصتتادی یتتا سیاستتی نامطمئتتن باـتتد )مثتتل 
تغییتتر ناگـانتتی سیاستتت ها، ـنتتگ، یتتا تعرـه هتتای ـدیتتد(، 
ستترمایه گذاری  بتته  تمایـتتی  ستترمایه گذاران  و  ـتترکت ها 
کارخانه هتتا،  ـدیتتد،  پروژه هتتای  در  ستترمایه گذاری  ندارنتتد. 
بتتدون  نیتتروی کار کتتم می ـتتود.  آمتتوزش  یتتا حـتتی  ـنتتاوری 
ستترمایه گذاری، نتتوآوری و بـتتره وری کاهتتش پیتتدا می کنتتد و 

رـتتد اــصتتادی نیتتز کنتتد می ـتتود.
هتتم کشتتورهای پیشتترــه )مثتتل آمریتتکا، آلمتتان، ژاپتتن( و هتتم 
کشتتورهای در حتتال توستتعه )مثتتل هنتتد، برزیتتل، آـریقتتای 
پیشتترــه،  کشتتورهای  در  هـتتـند.  تأثیتتر  تحتتت  ـنوبتتی( 
محاــه کارانتته  سیاستتت های  و  ــانتتی  تقاضتتای  کاهتتش 

ـتتده، مشکل ستتاز  تعرـه هتتا(  )مثتتل 
و در کشتتورهای در حال توستتعه، دسـرستتی کمـر به ستترمایه 
در  استتت.  ـتتده  آن هتتا  رـتتد  مانتتع  خارـتتی،  بازارهتتای  و 
نـیـتته همانطتتور کتته بیتتان گردیتتد، کاهتتش پیش بینتتی رـتتد 
بتته 2.4٪ نشتتانه ای استتت از اینکتته ــتتان در حتتال ورود بتته 
دوره ای از رـتتد ضعیف تتتر، پرتنش تتتر و نامطمئن تتتر استتت. 
ایتتن بتته معنتتای ـرـت هتتای ـتتغـی کمـتتر، درآمتتد پایین تتتر 
و چالش هتتای بیشتتـر بتترای دولت هتتا در مدیریتتت اــصتتادی 

خواهتتد بتتود.

ندا علم الهدیندا علم الهدی

Source :The Global Economy Enters a New Era,IMF, April 2025

ه آمریکا نمودار 1: مـوسط نرخ تعرـ
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اــصتتاد ــانتتی در یتتک نقطتته ی عطتتف حیاتتتی ـتترار دارد. در 
بیشتتـر ستتال 2024، نشتتانه هایی از ثبتتات پتتس از یتتک دوره ی 
طولانتتی و چالش برانگیتتز ناـتتی از ـتتوک های بی ستتابقه، در 
حتتال ظـتتور بتتود. تتتورم کتته از اوج چنتتد دهتته ای ختتود کاهتتش 
یاــتته بتتود، به تدریتتج، هرچنتتد به ـتتورت نوستتانی، بتته ستتمت 
حتتال،  ایتتن  بتتا  یاـتتت.  کاهتتش  مرکتتزی  بانک هتتای  اهتتداف 
تغییتترات عمتتده در سیاستتت ها در حتتال بازتنـیتتم سیـتتـم 
تـتتارت ــانتتی هـتتـند و ستتطح ـدیتتدی از عتتدم ـطعیتتت را 
بتته وـتتود آورده انتتد کتته بتتار دیگتتر تتتاب آوری اــصتتاد ــانتتی را 
متتورد آزمتتون ـتترار می دهتتد. ستتطح عتتدم ـطعیتتت، به ویتتژه 
در زمینتته سیاستتت تـتتاری، بتته ستتطح بی ستتابقه ای رستتیده 
استتت. میتتزان ایتتن اـزایتتش در کشتتورهای مخــتتف مـفتتاوت 
بتتوده و بتته میتتزان مواــتته آنـتتا بتتا اـدامتتات حمایت گرایانتته 
از طریتتق پیوندهتتای تـتتاری و مالتتی و نیتتز روابتتط ژئوپـیـیکتتی 

بـتتـگی دارد.

این تحولات در ـرایطی رخ می دهد که روند رـد اــصادی 
اخیتتر  داده هتتای  استتت.  بتتوده  کاهتتش  حتتال  در  پیشتتاپیش 
مربتتوط بتته ـعالیتتت واـعتتی اــصتتادی ناامیدکننتتده بوده انتتد. 
ـتتاخص های بتتا بـتتامد بتتالا ماننتتد ـتتروش خرده ـروـتتی و 
کنتتدی  از  نشتتانه هایی  نیتتز  خریتتد  مدیتتران  نـرستتنـی های 

Source : World Economic Outlook, World Bank, April 2025

د درآمد و تغییرات هزینه های زندگی نمودار2: رـ

Real GDP20242025f2026f

3.32.83ــان

ـه 1.81.41.5اــصادهای پیشرـ

2.81.81.7ایالات مـحده آمریکا

0.90.81.2منطقه یورو

0.10.60.6ژاپن

544چین

6.56.26.3هند

4.11.50.9روسیه

3.22.73.2ترکیه

3.422برزیل

1.333.7عربــان سعودی

3.50.31.1ایران

2.52.63.6پاکــان

3.432.7نیـریه

4.84.94.3ـزاـــان

ـدول 1:  تولیدناخالص داخـی واـعی در کشورها و مناطق منـخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, April 2025
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ایتتن میتتان، عتتدم توازن هتتای  رـتتد را نشتتان می دهنتتد. در 
داخـتتی و ـتتکاف های سیاستتـی، رـتتد ناپایتتدار ایـتتاد کتترده 
در  کرده انتتد.  ـراهتتم  را  بالقتتوه  آستتیب پذیری های  زمینتته  و 
برختتی کشتتورها، ماننتتد چیتتن، رـتتد در ستتال 2024 عمدتتتاً 
از طریتتق تقاضتتای خارـتتی حمایتتت ـتتده استتت. برعکتتس، در 
ایتتالات مـحتتده، مصتترف خصوـتتی کتته به طتتور ستتنـی محتترک 
اــتتی رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی بتتوده، بتته بالاتریتتن ستتـم 
ختتود از تولیتتد ناخالتتص داخـتتی در دهتته 2020 رستتیده استتت 
و کـتتری بودـتته دولتتت همچنتتان در ستتطح تاریختتی بالایتتی 
ـتترار دارد. نابرابری هتتای درون کشتتوری در اـزایتتش درآمتتد 
خانوارهتتا نیتتز به عنتتوان آستتیب پذیری دیگتتری مطتترح استتت. 
در برختتی متتوارد، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی واـعتتی بـبتتود یاــتته، 
امتتا منـتتر بتته بـبتتود تولیتتد ناخالتتص داخـتتی واـعتتی ستترانه 
. در همیتتن حتتال، ـتتاخص های برــتتـه ای  استتت  نشتتده 
اـاره بـتتا،  و  مـتتکن  ـیمتتت  ماننتتد  زندگتتی،  هزینه هتتای  از 

یاــه انتتد.1 اـزایتتش  به طتتور ـابل توــتتی 

1 .2. بررسی اقتصادهای توسعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

بتترای ایتتالات مـحتتده، رـتتد اــصتتادی در ستتال 2025 بتته 1.8 
درـتتد کاهتتش خواهتتد یاـتتت؛ ایتتن میتتزان 1 واحتتد درـد کمـر 
از نتترخ رـتتد در ستتال 2024 و همچنیتتن 0.9 واحتتد درـتتد 
چشتتم انداز  به روزرستتانی  در  پیش بینی ـتتده  نتترخ  از  کمـتتر 
اــصتتادی ــتتان )WEO( ژانویتته 2025 استتت. ایتتن بازنگتتری 
نزولتتی ناـتتی از اـزایتتش عتتدم ـطعیتتت در سیاستتت گذاری، 
تنش هتتای تـتتاری و چشتتم انداز ضعیف تتتر تقاضتتا بتته دلیتتل 

1. World Economic Outlook, World Bank, April 2025
2. Gross Domestic Product, 1st Quarter 2025 (Advance Estimate),BEA.gov,30 April 2025
3. Our economic outlook for the United States,Vanguard,25 April 2025
4. Why the US economy may grow more slowly than expected, GoldmanSachs,March 2025
5. Tariff Inflation to Temper Growth Despite Trade Deal Cheers, Conference Board,May 2025
6. https://www.atlantafed.org/cqer/research/gdpnow?utm
7. US monthly inflation rate slows amid Trump tariffs, The Guardian,May 2025.
8. May 2025 Fed Meeting: Rates hold firm again as FOMC takes ‘wait and see’ approach,JPMorgan,May 2025
9. Expect tariffs to cancel out any economic boost from Trump›s tax cuts, Goldman Sachs says,Business Insider,May 2025
10. US digests Moody›s credit rating downgrade, The Guardian, May 2025

رـتتد کمـتتر از حتتد انــتتار در مصتترف استتت. همچنیتتن انــتتار 
متتی رود کتته تعرـه هتتا در ستتال 2026 نیتتز بتتر رـتتد اــصتتادی 
درـتتد   1.7 ستتال  آن  بتترای  کتته  رـتتدی  کننتتد؛  وارد  ـشتتار 
پیش بینتتی ـتتده استتت، در ـتترایطی کتته مصتترف خصوـتتی 

در ستتطحی مـوستتط باـتتی خواهتتد مانتتد.
اــصتتاد آمریتتکا در ستته ماهه اول ستتال 2025 حتتدود ٪0.3 
کوچتتک ـتتده استتت، در حالتتی کتته در ستته ماهه چـتتارم 2024 

رـتتد 2.4٪ داـتتـه استتت.2

پیش بینی ها برای سال 2025 متفاوت هستند:

را     ٪1 از  کمـتتر  رـتتد   )Vanguard( ونتتگارد  ـتترکت 
بتته دلیتتل بی ثباتتتی سیاستتی و  پیش بینتتی کتترده استتت کتته 

باـتتد3.  متتی  تـتتاری  تنش هتتای 

گـدمن ساکس رـد 1.7٪ را پیش بینی کرده است4.   

کنفرانتتس بتتورد هشتتدار داده کتته ـتتوک های عمتتده ای در   
رـتتد، تتتورم و اـتتـغال ممکتتن استتت رخ دهتتد5. 

متتدل GDPNow ـتتدرال رزرو آتلانـتتا رـتتد 2.4٪ را بتترای   
ستته ماهه دوم پیش بینتتی کتترده استتت6. 

نتترخ تتتورم در آوریتتل 2025 بتته 2.3٪ در ستتال کاهتتش یاــتته 
استتت. تتتورم )Core Inflation( برابتتر بتتا 2.8٪ استتت7. ـتتدرال 
رزرو در نشـتتت متتاه متته نتترخ بـتتره را در محتتدوده 4.25٪ تتتا 

4.5٪ حفتتظ کتترده و محـاطانتته عمتتل می کنتتد8.
 دولتتت ترامتتپ کاهتتش مالیتتات و بـتتـه های محتترک مالتتی را 
اـتترا کتترده، امتتا اعمتتال تعرـه هتتا موـتتب خنثتتی ـتتدن برختتی 
تتده استتت9. مؤسـتته مودیتتز )Moody’s( رتبتته  اثتترات مثبتتت ـ
اعـبتتاری آمریتتکا را از Aaa بتته بتته دلیتتل بدهتتی بتتالای دولتتت 

ـتتدرال و کـتتری بودـتته مـتتـمر Aa1 کاهتتش داده استتت10.
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 اعـمتتاد مصرف کننتتده بتته ـتتدت کاهتتش یاــتته و بتته دومیتتن 
ستتطح پاییتتن تاریختتی ختتود رستتیده استتت کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل 
بتتوده  اـتتـغال  و  ـتتردی  مالتتی  وضعیتتت  دربتتاره  نگرانی هتتا 
استتت1. بتتا ایتتن حتتال، نتترخ بیتتکاری هنتتوز بیتتن 4٪ تتتا ٪4.2 

باـتتی مانتتده استتت.
بتتازار  و  یاــتته  کاهتتش  تتتورم  نتترخ  حالی کتته  در  نـیـتته  در 
کار تتتا حتتدی پایتتدار باـتتی مانتتده استتت، اــصتتاد آمریتتکا بتتا 
چالش هایتتی از ـمـتته بی ثباتتتی سیاستتی، تعرـه هتتای تـتتاری 
و کاهتتش اعـمتتاد مصرف کننتتدگان روبروستتت. کارـناستتان 
پیش بینتتی می کننتتد کتته رـتتد اــصتتادی در ماه هتتای آینتتده 

ضعیتتف و ـتتکننده باـتتی بمانتتد.

1. Why the consumer sentiment plunge is different now. Axios.May 2025
2. Eurozone growth forecasts cut amid uncertainty over Trump trade war,The Guardian,19 May 2025.
3. Trump’s tariff onslaught casts shadow over European economy, even in best case scenario,Ap News ,19 May 2025
4. Eurozone growth forecasts cut amid uncertainty over Trump trade war,The Guardian,19 May 2025.

1 .2. 2. منطقه یورو
داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  رـتتد  پیش بینتتی  اروپتتا  کمیـتتیون 
بتته ٪0.9  یتتورو در ستتال 2025 را از ٪1.3  )GDP( منطقتته 
کاهتتش داده استتت2. ایتتن کاهتتش بتته دلیتتل اـزایتتش عتتدم 
مـحتتده  ایتتالات  پیشتتنـادی  تعرـه هتتای  از  ناـتتی  ـطعیتتت 
بتتا وـتتود تعـیتتق 90  اروپایتتی رخ داده استتت.  بتتر کالاهتتای 
روزه ایتتن تعرـه هتتا، بی ثباتتتی در متتورد اـتترای آن هتتا باعتتث 
استتت3.  ـتتده  ستترمایه گذاری  و  تـتتاری  اعـمتتاد  کاهتتش 
یتتورو، در ستتال 2025  آلمتتان، بزرگ تریتتن اــصتتاد منطقتته 
رـتتد ـفتتر درـتتدی را تـربتته خواهتتد کتترد؛ عوامـتتی ماننتتد 
کاهتتش ستترمایه گذاری عمومتتی، اـزایتتش هزینه هتتای انتترژی و 
تتادرات بتته ویتتژه بتته چیتتن، بتتر این موضتتوع تأثیرگذار  کاهتتش ـ

بوده انتتد4.
 ٪2.4 از  یتتورو  منطقتته  در  تتتورم  نتترخ  می ـتتود  پیش بینتتی 

اخص های اــصادی آمریكا  ـدول 2:  مقادیر ماهانه ـ
ده است اخصـای اــصادی کشور ایالات مـحده آمریکا نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)٪(

نرخ بـره ـندوق 
ـدرال)مؤثر(

)٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیارد دلار آمریكا(

84.3-54.1-4755.42.44.75سپـامبر2024 

73.8-47.855.32.64.764.1اکـبر 2024

78.19-48.8572.74.364.2نوامبر 2024

98.43-48.358.52.94.334.1دسامبر 2024

130.65-49.456.834.334ژانویه 2025

122.66-51.652.82.84.334.1ـوریه 2025

140.49-49.854.32.44.334.2مارس 2025

-50.254.42.84.334.2آوریل2025

--4.5-50.250.8مه 2025

Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- www.federalreserve.gov

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics
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در ستتال 2024 بتته میانگیتتن 2.1٪ در ستتال 2025 کاهتتش 
یابتتد کتته مطابتتق بتتا هتتدف بانتتک مرکتتزی اروپتتا )ECB( استتت1. 
ایتتن کاهتتش بتته عوامـتتی ماننتتد اـتتت ـیمتتت انتترژی و تقویتتت 
یتتورو نـتتبت داده می ـتتود. در واکنتتش بتته کاهتتش تتتورم و 
رـتتد اــصتتادی، بانتتک مرکتتزی اروپتتا نتترخ ستتپرده را از ٪4 
و  استتت  داده  کاهتتش  گذـتتـه  ستتال  ژوئتتن  از  بتته ٪2.25 
پیش بینتتی می ـتتود ایتتن کاهتتش تتتا زیتتر 2٪ در پایتتان ستتال 

ادامتته یابتتد2.
پیش بینتتی  و  استتت  مانتتده  باـتتی  ـتتوی  کار همچنتتان  بتتازار 
می ـتتود نتترخ بیتتکاری تتتا ستتال 2026 بتته پایین تریتتن ستتطح 
تاریختتی یعنتتی 5.7٪ برستتد3. رـتتد استتمی دستتـمزدها در 
ستتال های 2025 و 2026 کندتتتر خواهتتد ـتتد، امتتا پیش بینتتی 
می ـتتود کارگتتران ـتتدرت خریتتد از دستتت رــتته در ستتال های 
از نـتتر مالتتی، کـتتری  بتته دستتت آورنتتد4.  اخیتتر را مـتتدداً 
ناخالتتص  تولیتتد   ٪3.1 از  یتتورو  منطقتته  دولت هتتای  بودـتته 

1. Spring 2025 Economic Forecast: Moderate growth amid global economic uncertainty,European commission, 19May 2025
2. ECB may have to cut interest rates below %2, former hawk says,Financial Times,18 May 2025
3. Trump’s tariff onslaught casts shadow over European economy, even in best case scenario,Ap News ,19 May 2025
4. EU economy projected to moderately grow amid global economic uncertainty, European commission,19 May 2025
5. Spring 2025 Economic Forecast: Moderate growth amid global economic uncertainty,European commission, 19May 2025.
6. Trade war, high debt, market volatility among top risks for euro zone, ECB says, Reuters, 15 May 2025.
7. Trade war, high debt, market volatility among top risks for euro zone, ECB says, Reuters, 15 May 2025.

داخـتتی در ستتال 2024 بتته 3.3٪ در ستتال 2026 اـزایتتش 
تتتوازن  در  دولت هتتا  چالش هتتای  نشتتان دهنده  کتته  می یابتتد 

میتتان حمایتتت مالتتی و پایتتداری بدهتتی استتت5.

ــد  ــورو را تهدی مهم تریــن ریســک هایی کــه اقتصــاد منطقــه ی
می کنــد شــامل مــوارد زیــر اســت6:

بتتر    آمریتتکا  پیشتتنـادی  تعرـه هتتای  تجــاری:  تنش هــای 
کالاهتتای اروپایتتی باعتتث ایـتتاد بی ثباتتتی ـتتده و می توانتتد بتتر 

ـتتادرات و ستترمایه گذاری تأثیتتر منفتتی بگتتذارد.

ــالای بدهــی: بدهتتی عمومتتی بتتالا ممکتتن استتت    ســطوح ب
و  اــصتتادی  ـتتوک های  بتته  واکنتتش  بتترای  دولت هتتا  تتتوان 

اـتترای اـلاحتتات ستتاخـاری را محتتدود کنتتد7. 

نوســانات بــازار: بازارهتتای مالتتی ممکتتن استتت خطتترات   
ژئوپولـیکتتی را دستتت کم بگیرنتتد و ارزش گتتذاری دارایی هتتا 
و ـاــتته نتترخ بـتتره به طتتور کامتتل ایتتن ریـتتک ها را بازتتتاب 

ده است. اخصـای اــصادی  منطقه یورو نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون یورو(

44.850.51.73.656.311600سپـامبر 2024

45.951.223.46.38610اکـبر 2024

45.349.22.23.46.316400نوامبر 2024

45.251.42.43.156.315500دسامبر 2024

45.151.62.52.96.21030ژانویه 2025

47.350.72.32.96.124800ـوریه 2025

48.750.42.22.656.236900مارس 2025

--48.6512.22.4آوریل 2025

----4950.1مه 2025

اخص های اــصادی منطقه یورو  ـدول 3:  .مقادیر ماهانه ـ
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ندهنتتد.

1 .2 .3. ژاپن
کاهتتش  بتتا   2025 ستتال  اول  ستته ماهه  در  ژاپتتن  اــصتتاد 
پیش بینی هتتا از  بیشتتـر  کتته  ـتتد  مواـتته  درـتتدی   0.2 
)0.1 درـد( بود1. این رکود تا حد زیادی ناـتتی از تعرـه های 
ـدیتتدی استتت کتته دولتتت ترامتتپ در ایتتالات مـحتتده وضتتع 
کتترده استتت، از ـمـتته 10٪ مالیتتات بتتر اکثتتر کالاهتتا و احـمتتال 
تعرـتته 24٪ بتتر خودروهتتا. ایتتن اـدامتتات ضربتته ستتنگینی بتته 
اــصتتاد ـادرات محتتور ژاپتتن، به ویتتژه ـنعتتت خودروستتازی، 
بتتا  و هونتتدا  تویوتتتا  ماننتتد  استتت. ـتترکت هایی  کتترده  وارد 
هزینه هتتای اضاـتتی میـیتتاردی مواـتته ـتتده اند و ـصتتد دارنتتد 

ستترمایه گذاری های بـندمتتدت ختتود را کاهتتش دهنتتد2.
به ویتتژه  استتت،  ـتتدی  مـتتئـه ای  همچنتتان  ژاپتتن  در  تتتورم 
به دلیتتل اـزایتتش ـیمتتت واردات و متتواد غذایتتی کتته بتته عنتتوان 
چالتتش مطتترح ـتتده استتت. بانتتک مرکتتزی ژاپتتن )BOJ( در 
بتتا  امتتا اکنتتون  بتته 0.5٪ اـزایتتش داد  نتترخ بـتتره را  ژانویتته 

1. Japan›s economy shrinks more than expected as US tariff hit looms,Reuters, 16 May 2025
2. Japan›s exports slow, shipments to US fall as tariffs bite Reuters, 21 May 2025
3. BOJ to keep hiking rates if economy rebounds from tariff hit, deputy governor says, Reuters, 19 May 2025
4. Japan: Bank of Japan strikes unexpectedly dovish tone in May,Focus Economics, 1 May 2025
5. Japan raids its emergency rice stocks amid anger over prices,The times,20May 2025

احـیتتاط عمتتل می کنتتد و اـزایش هتتای بیشتتـر را بتته بـبتتود 
اــصتتادی منتتوط دانـتتـه استتت3. همچنیتتن، پیش بینتتی رـتتد 
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی بتترای ستتال مالتتی 2025 بتته 0.5٪ و 

تتتورم پایتته بتته 2.2٪ کاهتتش یاــتته استتت4.
و  آب وهوایتتی  ـتترایط  از  ناـتتی  کتته  برنتتج  ـتتدید  کمبتتود 
بی ستتابقه  اـزایتتش  موـتتب  بتتوده،  گردـتتگران  اـزایتتش 
ـیمتتت برنتتج و نارضایـتتی عمومتتی ـتتده استتت. دولتتت در متتاه 
ُتتن برنتتج از ذخایتتر اضطتتراری آزاد کتترد؛  ژوئیتته 300 هتتزار ت
پیش تتتر در متتاه متتارس نیتتز اـتتدام مشتتابـی انـتتام داده بتتود 
کتته ناکاـتتی بتتود. ایتتن بحتتران بتته استتـعفای وزیتتر کشتتاورزی، 
»تاکتتو اتتتو«، پتتس از اظـتتارات ـنـالتتی او انـامیتتد و حتتزب 
حاکتتم لیبتترال دموکتترات را تحتتت ـشتتار بیشتتـری ـتترار داده 
استتت5. بدهتتی مـتتی ژاپتتن اکنتتون بتته حتتدود 263٪ تولیتتد 
ناخالتتص داخـتتی رستتیده کتته یکتتی از بالاترین هتتا در میتتان 
کشتتورهای توستتعه یاــه استتت. ایتتن موضتتوع توانایتتی دولتتت 
بتترای اـتترای سیاستتت های حمایـتتی اــصتتادی را محدود کرده 
استتت. ژاپتتن بتتا محیطتتی اــصتتادی پیچیتتده مواـتته استتت کتته 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

1902-49.653.92.50.252.4سپـامبر 2024

2983-4949.32.30.252.5اکـبر 2024

744-4950.22.90.252.5نوامبر 2024

49.551.43.60.252.4886دسامبر 2024

18460-49.650.940.52.5ژانویه 2025

48.953.13.70.52.44155ـوریه 2025

48.449.53.60.52.53831مارس 2025

747--0.5-48.450آوریل 2025

--0.5-48.752.4مه 2025

اخص های اــصادی ژاپن   ـدول 4:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اــصادی ژاپن نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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تحتتت تأثیتتر تنش هتتای تـتتاری بین المــتتی، ـشتتارهای تورمتتی 
داخـتتی و بی ثباتتتی سیاستتی ـتترار دارد. در حالتتی کتته برختتی 
پایتتدار  بـبتتود  هـتتـند،  نویدبختتش  بخش هتتا  و  رویدادهتتا 
نیازمنتتد حتتل منازعتتات تـتتاری، تثبیتتت بازارهتتای داخـتتی و 

اـتترای سیاستتت های مالتتی مؤثتتر خواهتتد بتتود

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هنــد بــه عنــوان کشــورهای نوظهــور

1 .3 .1. چیــن

 )GDP( در ستته ماهه اول ستتال 2025، تولید ناخالص داخـی
چیتتن 5.4٪ نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه رـتتد داـتتـه کتته بیشتتـر 
بتته دلیتتل اـزایتتش  از پیش بینی هتتا بتتود. ایتتن رـتتد عمدتتتاً 
و  پیشتترــه  ـنتتاوری  ـنایتتع  در  ـتتوی  عمـکتترد  و  ـتتادرات 

خدمتتات حاـتتل ـتتد.
بتتا ایتتن حتتال، پیش بینتتی می ـتتود رـتتد در ادامه ستتال کاهش 
یابتتد1. ستتازمان مـتتل رـتتد 4.6٪ و ـنتتدوق بین المــتتی پتتول 

1. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Breifing,6 April 2025.
2. Tariffs truce masks deeper US-China trade imbalance,The Times,19 May 2025
3. China cuts key rates to aid economy as trade war simmers,Reuters, 20 May 2025
4. China’s Economy at a Glance – May 2025,Business Research & Insight.19 May 2025.
5. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last?China Breifing, 16 April 2025.

رـتتد 4.0٪ را عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش تمایل مصرف کنندگان 
بتترای کل ستتال پیش بینتتی کرده انتتد.

چیتتن و آمریتتکا بتته تواـتتق موــتتی دستتت یاــه انتتد کتته طبتتق آن 
تعرـه هتتا کاهتتش یاــه انتتد )از 145٪ بتته 30-50٪ بتترای 90 
روز.2 بانتتک مرکتتزی چیتتن بتترای تحریتتک اــصتتاد، نتترخ بـتتره 
پایتته را بتترای اولیتتن بتتار از اکـبتتر گذـتتـه کاهتتش داده استتت 
بتته 3.5٪ رستتیده  پنج ستتاله  و  بتته ٪3  وام یک ستتاله  )نتترخ 
استتت(. همچنیتتن بانک هتتای بتتزرگ دولـتتی نرخ هتتای ستتود 

ستتپرده را کاهتتش داده انتتد3.
رـتتد ـتتروش خرده ـروـتتی در آوریتتل 5.2٪ نـتتبت بتته ستتال 
ـبتتل بتتود کتته نـتتبت بتته 6٪ در متتاه متتارس کاهتتش یاــتته 

است4.
بختتش  در  به ویتتژه  ثابتتت،  دارایی هتتای  در  ستترمایه گذاری 
بتترای  دولتتت  استتت.  مواـتته  بتتا مشتتکل  مـتتکن، همچنتتان 
تحریتتک مصتترف، یارانه هایتتی بتترای نوستتازی لتتوازم خانگتتی 
ماننتتد  وستتایـی  ـتتروش  اـزایتتش  باعتتث  کتته  کتترده  ارائتته 

لتتوازم خانگتتی ـتتده استتت5. و  ارتباطتتی  تــیتتزات 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

49.850.30.43.455.181.71سپـامبر 2024

0.33.1595.27-50.1اکـبر 2024

50.1520.23.1597.44نوامبر 2024

50.351.50.13.15.1104.84دسامبر 2024

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

0.73.15.4170.52-49.151ـوریه 2025

0.13.15.2102.64-50.851.4مارس 2025

0.13.165.196.18-51.251.9آوریل 2025

----50.450.7مه 2025

اخص های اــصادی چین  ـدول 5:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اــصادی چین نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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کتته  مثتتل گوانگ دونتتگ  استتـان هایی  ویتتژه در  بتته  کار  بتتازار 
ـادرات محتتور هـتتـند، تحتتت ـشتتار ـتترار دارد. دولتتت بتتا 
اـزایتتش ستترمایه گذاری عمومتتی و تمرکتتز بتتر بختتش خدمتتات و 
مراـبتتت از ستتالمندان ستتعی در ـبتتران ایتتن کاهتتش اـتتـغال 
دارد1. ـتتی ـین پینتتگ بتتر اهمیتتت خودکفایتتی ـنعـتتی تأکیتتد 
کتترده و برنامه هایتتی ماننتتد "ستتاخت چیتتن 2025" را دنبتتال 
می کنتتد کتته بتتر ـنایعتتی مثتتل خودروهتتای برـتتی و رباتیتتک 

مـمرکتتز استتت.

1 .3 .2. هند
رـتتد اــصتتادی هنتتد بتترای ستتال مالتتی 2024–2025 حتتدود 
6.3 درـتتد پیش بینتتی ـتتده استتت )بتتر استتاس گزارش هتتای 
در  هنتتد(.  دولـتتی  بانتتک  و   ICRA مودیتتز،  مـتتل،  ستتازمان 
ستته ماهه اول )ژانویتته تتتا متتارس 2025(، رـتتد بیتتن 6.4 تتتا 
6.9 درـتتد تخمیتتن زده ـتتده استتت. ایتتن رـتتد عمدتتتاً ناـتتی 
از تولیتتدات کشتتاورزی ـتتوی و اـزایتتش تقاضتتای روستتـایی 
کاهتتش  دلیتتل  بتته  ـتتـری  مصتترف  حالی کتته  در  استتت، 
دستتـمزدها و پس انتتداز، کم رمتتق باـتتی مانتتده استتت. بتتا وـتتود 

1. Tariff cuts ease mass China layoffs threat, but job market pain persists,Reuters, 16 May 2025
2. Largely resilient’: SBI estimates India’s GDP growth rate at %6.3 for FY25, Business Today, 21 May 2025
3. India’s economic outlook,Deloitte,May 2025.

کاهتتش ـزئتتی نـتتبت بتته ستتال های گذـتتـه، هنتتد همچنتتان 
ستتریع ترین اــصتتاد در حتتال رـتتد ــتتان استتت2. نتترخ تتتورم 
هنتتد تتتا متتارس 2025 بتته 3.34 درـتتد کاهتتش یاــتته کتته 
بتته 5.69 درـتتد در دستتامبر 2023 کاهتتش ـابتتل  نـتتبت 
توــتتی استتت. ایتتن کاهتتش بتته بانتتک مرکتتزی هنتتد امتتکان 
پولتتی  سیاستتت های  در  بیشتتـری  انعطاف پذیتتری  می دهتتد 
داـتتـه باـتتد . تنش هتتای تـتتاری ــانتتی، به ویتتژه بتتا ایتتالات 
آمریتتکا تعرـه هایتتی  ایـتتاد کرده انتتد.  مـحتتده، چالش هایتتی 
بتتر ـتتادرات هنتتد وضتتع کتترده و هنتتد نیتتز اـدامتتات مـقابـتتی 
اتختتاذ کتترده استتت.این تعرـه هتتا می تواننتتد به طتتور ختتاص 
بتته ـتتادرات داروستتازی و ختتودرو هنتتد آستتیب بزننتتد بتتا ایتتن 
حتتال، موسـتته مودیتتز اعلام کتترده کتته اــصتتاد هنتتد بتته دلیتتل 
تقاضتتای داخـتتی ـتتوی و وابـتتـگی کمـتتر بتته ـتتادرات کالا، 

آمادگتتی خوبتتی بتترای مقابـتته بتتا ایتتن ـشتتارها دارد3.
 بختتش بانکتتی هنتتد متتورد توـتته ستترمایه گذاران خارـتتی ـتترار 
گرــتته استتت. بانتتک »ستتومیـومو میــتتویی« ژاپتتن 20 درـتتد 
از ستتـام بانتتک Yes را بتته ارزش 1.58 میـیتتارد دلار خریتتداری 
کتترده استتت. ایتتن بزرگ تریتتن ستترمایه گذاری بانکتتی خارـتتی 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

20800-56.758.95.496.57.8سپـامبر 2024

27100-57.457.96.216.510.1اکـبر 2024

37840-57.359.25.486.58نوامبر 2024

21940-57.460.85.226.58.3دسامبر 2024

22990-56.459.34.316.58.2ژانویه 2025

14050-57.161.13.616.257.9ـوریه 2025

21540-5.1 57.657.73.346.25مارس 2025

26420--58.459.13.166آوریل 2025

----58.258.7مه 2025

اخص های اــصادی هند  ـدول 6:  مقادیرماهانه ـ
ده است. اخصـای اــصادی هند نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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در هنتتد طتتی پنتتج ستتال گذـتتـه استتت و نشتتان از اعـمتتاد 
بین المــتتی بتته بختتش مالتتی هنتتد دارد1.

هنتتد اکنتتون بتته چـارمیتتن اــصتتاد بتتزرگ ــتتان تبدیتتل ـتتده 
اــصادهتتای  میتتان  در  را  رـتتد  نتترخ  بیشتتـرین  و همچنتتان 

بتتزرگ دارد2.

1 .3 .3. روســیه
پتتس از رـتتد بتتالای 4.3٪ در ستتال 2024، انــتتار متتی رود 
رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی روستتیه در ستتال 2025 کاهتتش 
یابتتد. کمیـتتیون اروپتتا رـتتد 1.7٪ را پیش بینتتی کتترده استتت. 
وزارت توستتعه اــصتتادی روستتیه رـتتد 2.5٪ را انــتتار دارد. 
بانتتک مرکتتزی روستتیه و دانشتتگاه عالتتی اــصتتاد پیش بینتتی 
اــتتی  عوامتتل  دارنتتد3.   ٪1.5 تتتا   ٪1 بیتتن  محـاطانه تتتری 
ایتتن کاهتتش اـتتت درآمدهتتای نفتتت و گاز، کاهتتش مصتترف 

1. India File: Yes Bank deal has a message for RBI,Reuters,21 May 2025
2. Top 10 largest economies in the world (2025): India remains fastest-growing — find out its global rank, Indian Express,18 may 2025.
3. European Commission lowers Russia›s GDP growth forecast to %1.7 for %1.2 ,2025 for 2026,Interfax,19 May 2025.
4. Russia hikes 2025 deficit forecast threefold due to low oil price risks,Reuters,1May 2025.
5. Russia Inflation Rate,Trading Economics
6. Russia keeps key rate on hold, braces for global turbulence,Reuters,25 April 2025.
7. Russia is on pace to run out of financial reserves by this fall, which would cripple war efforts, economist says,Business Insider,12 May 
2025

و  بودـتته  بازنگتتری  ستترمایه گذاری،  در  ضعتتف  خصوـتتی، 
اـزایتتش پیش بینتتی کـتتری بودـتته در اثتتر کاهتتش ـیمتتت 
نفتتت استتت4. نتترخ تتتورم ستتالانه در آوریتتل 2025 بتته ٪10.2 
رستتید )کاهتتش ـزئتتی نـتتبت بتته 10.3٪ در متتارس( بانتتک 
مرکتتزی روستتیه بتترای مـتتار تتتورم، نتترخ بـتتره کـیتتدی را در 
ستتطح بتتالای 21٪ نگتته داـتتـه استتت5. پیش بینتتی می ـتتود 
ایتتن نتترخ تتتا پایتتان ستتال بتته 7 تتتا 8٪ کاهتتش یابتتد6 . ذخایتتر 
نقتتدی ـنتتدوق مـتتی ثتتروت روستتیه از 117 میـیتتارد دلار در 
بتته 31 میـیتتارد دلار در نوامبتتر 2024 کاهتتش  ستتال 2021 
یاــتته استتت. ایتتن کاهتتش، نگرانی هایتتی را دربتتاره پایتتداری 
هزینه هتتای نـامتتی و احـمتتال کاهتتش بودـتته ایـتتاد کتترده 

استتت7.
بتته  و  ـتتده  تقویتتت   ٪40 حتتدود  ـتتاری  ستتال  در  روبتتل   
دلیتتل  استتت.  رستتیده  دلار  هتتر  برابتتر  در  روبتتل   80 حتتدود 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

52.152.38.617.592.412600سپـامبر 2024

49.550.58.518.962.39200اکـبر 2024

50.651.68.9212.312500نوامبر 2024

50.851.29.5212.310100دسامبر 2024

9.9212.47160--ژانویه 2025

53.154.610.1212.410500ـوریه 2025

-50.250.510.3212.3مارس 2025

--48.250.110.221آوریل 2025

----49.350.1مه 2025

اخص های اــصادی روسیه  ـدول 7:  مقادیرماهانه ـ

ده است. اخصـای اــصادی روسیه نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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ایتتن اـزایتتش، امیتتد بتته ــتتح در اوکرایتتن و کاهتتش واردات 
بتتوده استتت. بتتا ایتتن حتتال، تحـیل گتتران روبتتل را بیش ازحتتد 
ارزش گذاری ـتتده می داننتتد و پیش بینتتی می کننتتد تتتا اواستتط 

ستتال بتته حتتدود 100 روبتتل در برابتتر دلار بازگتتردد1.

نتیجه گیری و جمع بندی:

کاهــش پیش بینــی رشــد جهانــی: ستتازمان مـتتل مـحتتد   
پیش بینتتی رـتتد اــصتتادی ــانتتی را بتته 2.4٪ بتترای ستتال 
2025 کاهتتش داد. ایتتن کاهتتش به دلیتتل اـزایتتش تعرـه هتتای 

تـتتاری آمریتتکا و تنش هتتای تـتتاری ــانتتی استتت.

تعرـتته ای    سیاستتت های  ترامــپ:  تعرفه هــای  تأثیــر 
غیرـابتتل پیش بینتتی رئیس ـمـتتور پیشتتین آمریتتکا، دونالتتد 
در  ـطعیتتت  عتتدم  و  هزینه هتتا  اـزایتتش  باعتتث  ترامتتپ، 

ـتتد. تأمیتتن  زنـیره هتتای 

محیط زیـتتت    رئیتتس کل  اقلیمــی:  تغییــرات  تأثیــرات 
ستتازمان مـتتل مـحتتد، ستتایمون استتـیل، بتتر لتتزوم اـدامتتات 
به منـتتور  گـخانتته ای  گازهتتای  انـشتتار  کاهتتش  بتترای  ـتتوی 

کتترد. تأکیتتد  ــانتتی  اــصتتادی  ثبتتات  بازگردانتتدن 

بازنگــری در پیش بینــی رشــد اقتصــادی: ستتازمان مـتتل   
مـحتتد پیش بینتتی رـتتد اــصتتادی آمریتتکا را از 2.8٪ بتته ٪1.6 

بتترای ستتال 2025 کاهتتش داد.

سیاستتت های     : کســب وکارها  بــر  تعرفه هــا  تأثیــر 
تعرـتته ای ترامتتپ باعتتث اـزایتتش هزینه هتتا و عتتدم ـطعیتتت 

ـتتد. مـوستتط  و  کوچتتک  کـتتب وکارهای  در 

اروپتتا    کمیـتتیون  اقتصــادی:  رشــد  پیش بینــی  کاهــش 
پیش بینتتی رـتتد اــصتتادی منطقتته یتتورو را از 1.3٪ بتته ٪0.9 

بتترای ستتال 2025 کاهتتش داد.

تأثیــر تعرفه هــای ترامــپ: تـدیتتد بتته اعمتتال تعرـه هتتای   
طعیتتت  20٪ بتتر کالاهتتای اتحادیتته اروپتتا باعتتث اـزایتتش عتتدم ـ

اــصتتادی در ایتتن منطقتته ـتتد.

چیتتن،    رئیس ـمـتتور  صنعتــی:  خودکفایــی  بــر  تمرکــز 
ـتتی ـین پینتتگ، بتتر لتتزوم تقویتتت تولیتتد داخـتتی و کاهتتش 

کتترد. تأکیتتد  واردات خارـتتی  بتته  وابـتتـگی 

تأثیــر تعرفه هــا بــر کســب وکارها: سیاستتت های تعرـتته ای   

1. Hundred roubles to dollar would be acceptable, says Russian government source,Reuters, 19 May 2025.

در  ـطعیتتت  عتتدم  و  هزینه هتتا  اـزایتتش  باعتتث  ترامتتپ 
ـتتد. چینتتی  کـتتب وکارهای 

اـزایتتش تعرـه هتتای تـتتاری از ستتوی ایتتالات مـحتتده، بتته   
ویتتژه بتتر ـتتادرات کالاهتتای هنتتد، می توانتتد بتتر رـتتد اــصتتادی 
ایتتن کشتتور تأثیتتر منفتتی بگتتذارد. بتتا ایتتن حتتال، هنتتد بتتا توـتته 
بتته وابـتتـگی کمـتتر بتته ـتتادرات، نـتتبت بتته ایتتن تغییتترات 

مقاوم تتتر استتت.

کاهتتش    بتتا   2025 ستتال  اوایتتل  در  هنتتد  ستتـام  بتتازار 
و  ــانتتی  نگرانی هتتای  از  ناـتتی  کتته  ـتتد  مواـتته  ـتتدید 
ختتروج ستترمایه گذاران خارـتتی بتتود . بتتا ایتتن حتتال، برختتی از 
بخش هتتا ماننتتد بانکتتداری و زیرستتاخت ها ـتتاهد بازگشتتت 

بوده انتتد. ستترمایه گذاری 

بانتتک مرکتتزی هنتتد در تتتلاش استتت تتتا بتتا کاهتتش نتترخ   
بـتتره، از رـتتد اــصتتادی حمایتتت کنتتد . بتتا ایتتن حتتال، اـزایتتش 
نرخ هتتای بـتتره در ایتتالات مـحتتده می توانتتد ـشتتارهایی بتتر 

بتتازار ارز و ستترمایه گذاری ها وارد کنتتد.

کاهتتش ـیمتتت نفتتت و کاهتتش درآمدهتتای ارزی ناـتتی از   
آن، ـشتتار زیتتادی بتتر بودـتته دولتتت وارد کتترده استتت. وزارت 
دارایتتی روستتیه پیش بینتتی کتترده استتت کتته درآمدهتتای نفتتت و 

گاز در ستتال 2025 بتته میتتزان 24٪ کاهتتش یابتتد.

اـزایتتش هزینه هتتای نـامتتی بتته 6.3٪ از تولیتتد ناخالتتص   
مالتتی  منابتتع  اوکرایتتن،  در  ـنتتگ  ادامتته  دلیتتل  بتته  داخـتتی، 

کشتتور را تحتتت ـشتتار ـتترار داده استتت.

دولتتت روستتیه در تتتلاش استتت تتتا بتتا کاهتتش نتترخ بـتتره   
و اـزایتتش هزینه هتتای دولـتتی، از رکتتود اــصتتادی ــوگیتتری 
کنتتد. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن اـدامتتات ممکتتن استتت منـتتر بتته 

اـزایتتش تتتورم و کاهتتش ارزش روبتتل ـتتود.
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1. رونــد تولیــد جهانی

مایتتع  ستتوخــای  ــانتتی  تولیتتد  کل  آوریتتل 2025  متتاه  در 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیـتتـی بتته 103/73 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 20 
هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه متتارس و 0/980 میـیتتون 

بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

1-1. تولید جهانی نفت خام
در متتاه آوریتتل 2025 کل تولیتتد ــانتتی نفتتت ختتام بتته 76/80 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 460 هتتزار بشتتکه در روز 
کمـتتر از متتاه متتارس و 0/570 میـیتتون بشتتکه در روز بیشتتـر از 

مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

درمتتاه آوریتتل 2025 کل تولیتتد ــانتتی میعانتتات و مایعتتات 
گازی و ستتوخــای زیـتتـی بتته 26/93 میـیتتون بشتتکه در روز 
رستتید کتته 440 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه متتارس و 
420 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
کل تولیتتد غیتتر اوپتتک پلاس در متتاه آوریتتل 2025 بتته 54/06 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 0/300 میـیتتون بشتتکه در 
روز بیشتتـر از متتاه متتارس و 0/720 میـیتتون بشتتکه در روز 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

ـانی سوخــای مایع نمودار 1:  روند ماهانه کل تولید ـ

ـانی نفت خام نمودار 2: روندماهانه تولید ـ

ـانی میعانات و مایعات گازی و سوخــای  نمودار 3:  روندماهانه تولید ـ
زیــی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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نمودار 4:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در متتاه آوریتتل 2025 کل تولیتتد نفتتت ختتام غیتتر اوپتتک پلاس 
بالتتغ بتتر 35/77 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته 180 هتتزار 
بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه متتارس و 440 هتتزار بشتتکه در روز 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 استتت.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

در متتاه آوریتتل 2025 کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی 
و ستتوخــای زیـتتـی غیتتر اوپتتک پلاس بتته 18/30 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید کتته 480 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر 
از متتاه متتارس و 280 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط 

ستتال 2024 بتتود.

3. روند تولید اوپک پلاس
 49/67 بتته  پلاس  اوپتتک  تولیتتد  کل   2025 آوریتتل  متتاه  در 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 320 هتتزار بشتتکه در روز 
کمـتتر از متتاه متتارس و 0/260 میـیتتون بشتتکه در روز بیشتتـر از 

مـوستتط ستتال 2024 استتت .

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در متتاه آوریتتل 2025 کل تولیتتد نفتتت ختتام اوپتتک پلاس بتته 
41/03 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 290 هتتزار بشتتکه در 
روز کمـتتر از متتاه متتارس و 120 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از 

مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای زیـتتـی 
اوپتتک پلاس در متتاه آوریتتل 2025 بتته 8/64 میـیتتون بشتتکه 
در روز رستتید کتته 4 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه متتارس 
و 140 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 

استتت.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ستتوخــای زیــی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
مایتتع  ستتوخــای  ــانتتی  تولیتتد  کل  آوریتتل 2025  متتاه  در 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیـتتـی بتته 103/73 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 20 
هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه متتارس 2025 بتتود. تولیتتد 
امتتا  یاـتتت  کاهتتش  روز  در  بشتتکه  هتتزار  اوپتتک پلاس 320 
در مقابتتل تولیتتد غیتتر اوپتتک پلاس 300 هتتزار بشتتکه در روز 
اـزایتتش یاـتتت. در بیتتن تولیدکننتتدگان اوپتتک پلاس تولیتتد 
ـزاــتتـان بتتا 210 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش، بیشتتـرین 
کاهتتش را در بیتتن ایتتن تولیدکننتتدگان داـتتت. علاوه بتتر ایتتن 

تولیتتد عربـتتـان ستتعودی و عتتراق نیتتز بتته ترتیتتب 80 و 50 
هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت. در بیتتن تولیدکننتتدگان 
غیتتر اوپتتک پلاس در حالیکتته تولیتتد چیتتن و کانتتادا بتته ترتیتتب 
امتتا تولیتتد  260 و 230 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت 
برزیتتل، آمریتتکا و نتتروژ بتته ترتیتتب 340، 280 و 140 هتتزار 

بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخــای زیــی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

انتترژی  بتتر استتاس گتتزارش متتاه متتی 2025 اداره اطلاعتتات 
آمریتتكا، تقاضتتای ــانتتی نفتتت  در ستتال 2025 بتتا اـزایتتش 
970 هزار بشتتكه در روز در مقایـتته با ستتال 2024 به حدود  
بر استتاس  رستتید.  خواهتتد  روز  در  بشتتكه  میـیتتون   103/71
ایتتن گتتزارش، در ستتال 2025 مصتترف نفتتت كشتتورهای غیتتر 
OECD در حتتدود 880 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش خواهتتد 
یاـتتت. مصتترف چیتتن در ستتال  2025 در حتتدود 220 هتتزار 
بشتتكه در روز و مصتترف هنتتد در حتتدود 190 هتتزار بشتتكه در 
روز اـزایتتش خواهتتد داـتتت. بیشتتـرین رـتتد تقاضتتا در هنتتد 
از ستتوی  بختتش حمتتل و نقتتل و اـزایتتش تقاضتتای ال پتتی ـتتی 
حمایتتت ـتتده استتت. هم چنیتتن تقاضتتای خاورمیانتته در ستتال 
2025 در حتتدود 140 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش متتی یابتتد 

ولتتی تقاضتتای ژاپتتن در حتتدود 60 هتتزار بشتتكه در روز کاهتتش 
خواهتتد یاـتتت.

براستتاس بتترآورد گتتزارش متتاه متتی دبیرخانتته اوپتتك، تقاضتتای 
ــانتتی نفتتت در ستتال 2025 بتتا اـزایتتش حتتدود 1/3 میـیتتون 
بشتتكه در روز بتته 105 میـیتتون بشتتكه در روز خواهتتد رستتید. 
از  رـتتم در حتتدود 1/3 میـیتتون بشتتكه در روز بیشتتـر  ایتتن 
بتترآورد اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتكا می باـتتد. بختتش عمتتده 
اـزایتتش تقاضتتا نیتتز مـعـتتق بتته كشتتورهای غیتتر OECD خواهد 
بتتود. داده هتتای اولیتته متتاه متتارس 2025 نشتتان متتی دهتتد 
کتته کل ذخیتتره ستتازی هتتای تـتتاری نفتتت OECD بیتتش از 10 
میـیتتون بشتتکه نـتتبت بتته متتاه ـوریتته 2025 اـزایتتش یاــتته 
استتت و بتته ستتطح 2740 میـیتتون بشتتکه رستتید. ایتتن ذخایتتر 
در مقایـتته بتتا متتدت مشتتابه در ستتال 2024 در حتتدود 27 
میـیتتون بشتتکه کاهتتش و در مقایـتته بتتا میانگیتتن پنتتج ستتاله 

رشد نسبت به 20262025رشد نسبت به 20252024

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/710/970104/610/900

1051/3106/281/28دبیرخانه اوپك

ـانی نفت در سال های  2025 و 2026 ـدول 1: مقایـه آخرین پیش  بینی )در ماه می( مراـع دوگانه از تقاضای ـ

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخیره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چـارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چـارم 2026

سال 2026

24.824.925.325.225.024.924.925.425.225.1آمريكا

20.220.420.720.720.520.320.420.820.720.6ايالات مـحده امريكا

12.813.614.113.513.512.813.614.113.513.5اروپا

7.67.06.97.47.27.67.06.97.47.2آسيا پاسيفيك

OECD45.245.546.346.145.845.345.546.546.145.8 كل

16.916.717.017.016.917.016.917.317.217.1چين

5.75.85.55.95.75.96.15.76.26.0هند

9.910.39.79.79.910.110.510.010.010.2ساير آسيا

6.86.97.06.96.96.97.17.17.17.0آمريكا ي لاتين

8.88.79.29.18.98.98.89.49.29.1خاورميانه

4.84.44.65.04.74.94.54.75.14.8اـريقا

4.03.94.04.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.41.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.90.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.058.859.160.159.260.160.060.461.260.4کل غیر

104.1104.3105.4106.2105.0105.4105.5106.9107.3106.3ــان

1.31.11.51.31.31.21.21.51.21.3تغییرات تقاضا

ـانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میـیون بشكه در روز( ـدول 2:  تقاضای  ـ

منبع: نشريه اوپك  2025
ـانی نفت از می 2024 تا می 2025   نمتتودار 1:  روند ماهیانه تقاضتتای ـ

، )میـیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمتتودار 2:  تقاضتتای نفتتت كشتتورهای OECD از می 2024 تتتا می 2025  
)میـیون بشكه در روز(  

EIA :منبع
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در حتتدود 70 میـیتتون بشتتکه کاهتتش نشتتان متتی دهتتد. در متتاه 
متتارس 2025، ذخایتتر نفتتت ختتام  OECDبیتتش از 21 میـیتتون 
بشتتکه اـزایتتش و ذخایتتر ـتترآورده بیتتش از 11 میـیتتون بشتتکه 
مصتترف،  پوـتتش  روزهتتای  تعتتداد  نـتتر  از  یاـتتت.  کاهتتش 
ذخایتتر تـتتاری OECD  در متتاه متتارس 2025 در مقایـتته بتتا 

متتاه ـوریتته بتتا 0/3 روز کاهتتش بتته 60/3 روز رستتید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمودار 3:  تقاضای نفت كشورهای غیر OECDاز می 2024 تا می 2025  
)میـیون بشكه در روز( 

 نمتتودار 4:  تقاضتتای نفتتت چیتتن و هنتتد، از متتی 2024 تتتا متتی 2025 
)ميـيون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

ـان، متتارس 2025  نمتتودار 5:  تغییتترات حـم ذخیره ستتازی نفتتت در ـ
نـبت به مارس 2024 )میـیون بشكه(

EIA :منبع

ـدول 3:  ذخیره سازی تـاری كشورهای عضو OECD، )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

مارس 
2025

تغيير مارس 2025 
به فوریه 2025

مارس 
2024

تغيير مارس 2025 
به مارس 2024

34.0-1,2891,3021,32321.41,357نفت خام

11.21,4107.0-1,4621,4281,417ـرآورده های نفـی

27.0-2,7512,7302,74010.32,767مـموع ذخایر تـاری

0.4-0.360.7-60.960.660.3تعداد روزهای پوـش مصرف
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جمــع بندی

رـتتد تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستتال 2025 در حتتدود 1/3 
میـیون ستتال در روز پیش بینی  ـتتده  که نـتتبت به ارزیابی 
ماه ـبل تغییری نداـتتـه استتت. پیش بینی می ـتتود که کل 
تقاضتتای ــانتتی نفتتت در ستتال 2025 بتته طتتور مـوستتط 105 
میـیتتون بشتتکه در روز باـتتد کتته بتتا تقاضتتای ـتتوی ستتفرهای 
هوایتتی و حمتتل و نقتتل ـتتاده ای، و همچنیتتن ـعالیتتت هتتای 
 OECD ـنعـتتی، ستتاخـمانی و کشتتاورزی در کشتتورهای غیتتر

تقویتتت متتی ـتتود. بتته طتتور مشتتابه، انــتتار متتی رود اـزایتتش 
غیتتر  کشتتورهای  در  پـروـتتیمی  ستتود  حاـتتیه  و  ظرـیتتت 
OECD ) عمدتتتا در چیتتن و خاورمیانتته ( بتته رـتتد تقاضتتای 
نفتتت کمتتک کنتتد. رـتتد تقاضتتا در ایتتن منطقتته بیشتتـر توستتط 
چیتتن، هنتتد و ستتایر کشتتورهای آستتیایی و بتتا حمایتتت بیشتتـر 
از کشتتورهای خاورمیانتته و آمریتتکای لاتیتتن همتتراه متتی ـتتود. 
پیتتش بینتتی ـتتده استتت کتته تقاضتتای ــانتتی نفتتت در ستته 
ماهتته دوم ستتال 2025 بتته 104/26 میـیتتون بشتتکه در روز و 
مـوستتط ستتال 2025 بتته 105 میـیتتون بشتتکه در روز برستتد..

رآورده در ژاپن )میـیون بشكه( ـدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و ـ

منبع:نشریه اوپك  2025 

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

مارس 
2025

تغيير مارس 2025 
به فوریه 2025

مارس 
2024

تغيير مارس 2025 
به مارس 2024

64.565.871.45.562.58.9نفت خام

11.510.010.10.19.80.3بنزین

0.29.00.2-9.59.49.2نفـا

0.220.32.2-25.822.722.5ـرآورده میان تقطیر

12.411.811.80.011.00.8نفت كوره

0.350.13.4-59.253.953.5مـموع ذخایر ـرآورده

123.7119.7124.95.2112.612.3مـموع ذخایر ـرآورده و نفت خام

ـدول 4:  ذخایر تـاری و اسـراتژیک نفت  آمریكا  )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

مارس 
2025

تغيير مارس 2025 
به فوریه 2025

مارس 
2024

تغيير مارس 2025 
به مارس 2024

7.4-418.8433.8439.86.0447.2نفت خام

9.3233.44.2-251.1246.8237.6بنزین

6.6-4.5121.2-119.9119.2114.6ـرآورده میان تقطیر

6.0-0.829.9-23.724.723.9نفت كوره

2.442.20.7-43.445.242.9سوخت ـت

13.3-1.8783.0-792.0771.5769.7مـموع ذخیره  سازی  ـرآورده

20.8-1,210.81,205.21,209.54.21,230.3مـموع ـرآورده و نفت خام

395.1395.3396.41.1363.932.5ذخایر اسـراتژیك نفت خام
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, May 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, April 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, May 2025.  
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

چکیده
پیش بینتتی ماهیانتته عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستته 
ماهتته منــتتی بتته  ـتتولای 12025  ارائتته می ـتتود. همچنانکتته 
در گتتزارش ـبتتل پیش بینتتی ـتتده بتتود، عرضتته و تقاضتتای 
بتتا  بتتازار  آوریتتل  درمتتاه   )2025 آوریتتل   بتته  )منــتتی  نفتتت 
کاهتتش عرضتته و تقاضتتای نفتتت نـتتبت بتته متتاه ـوریتته مواـتته 
بتتود.  بتتر استتاس آمارهتتای منـشتتر ـتتده، تقاضتتای بتتازار نفتتت 
بتترای متتاه آوریتتل برابتتر بتتا 102.57 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود 
و عرضتته نیتتز در ایتتن متتاه بتته مـوستتط 103.73 میـیتتون بشتتکه 
در روز رستتید کتته بتته ترتیتتب بتتا 260 هتتزار بشتتکه کاهتتش در 
تقاضای نفت  و 20 هزار بشکه کاهش در عرضه نفت و در 
مـمتتوع 1.2 کـتتری در تقاضتتا )متتازاد عرضتته( در متتاه آوریتتل 
را نشتتان می دهتتد کتته بتتا میتتزان پیش بینتتی هم ــتتت امتتا از 
نـتتر میتتزان کاهتتش کمـتتر بتتود )نـایتتج پیش بینتتی IWEM در 
متتاه ـبتتل بتترای متتاه آوریتتل بتته ترتیتتب  بتتا 570 و 70 هتتزار 
بشتتکه کاهتتش در تقاضتتا و عرضتته نفتتت و 930 هتتزار بشتتکه 

کـتتری در تقاضتتا پیش بینتتی ـتتده بتتود(.
نـایتتج پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتای نفتتت در ستته ماهتته متتی 
و ژوئتتن و ـتتولای 2025 نشتتان می دهتتد کتته بتتازار مواـتته 
اندکتتی  و  ژوئتتن  و  متتی  متتاه  در  نفتتت  تقاضتتای  اـزایتتش  بتتا 
متتاه ـبتتل ختتود خواهتتد  بتته  متتاه ژولای نـتتبت  کاهتتش در 
بتتود. پیش بینتتی تقاضتتای نفتتت در ایتتن ستته متتاه بتته ترتیتتب 
برابتتر بتتا 103.1، 104.9 و 104.1 میـیتتون بشتتکه در روز بتترآورد 
گردیتتده استتت. همچنیتتن عرضتته نفتتت نیتتز در ایتتن ستته متتاه 
بتته ترتیتتب برابتتر بتتا 103.7، 104.3 و 104.4 میـیتتون بشتتکه 
در روز پیش بینتتی گردیتتده استتت. بدیتتن ترتیتتب در در ایتتن 
ماه هتتا بتتازار نفتتت در متتاه متتی بتتا 590 هتتزار بشتتکه کمبتتود، 
در متتاه ژوئتتن بتتا 560 هتتزار بشتتکه متتازاد و  در متتاه ـتتولای 
بتتا320 هتتزار بشتتکه کمبتتود در تقاضتتای نفتتت مواـتته خواهتتد 

ـانی IWEM)IIES World Energy Model( ارائه گردیده است 1. نـایج مبـنی بر خروـی مدل کوتاهمدت انرژی ـ
2. Purchasing Managers Index

بتتود. همچنیتتن پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری 
بتتازار نفتتت در ستته ماهتته متتی، ژوئتتن و ـتتولای 2025 بتته 
برستتد.  بشتتکه  میـیتتون  و 2763   2761 بتته 2758،  ترتیتتب 
دلیتتل ایتتن رونتتد تتتا حتتد زیتتادی تغییتتر در میتتزان برداـتتت 
از ذخایتتر، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته )در ـتترایط ـبتتران 
ذخایتتر از دستتت رــتته(، اثتترات ـصـتتی و درون ـصـتتی مربتتوط 
بتته ماه هتتای هتتر ـصتتل کتته مرتبتتط بتتا ستتوابق تاریختتی زمتتان 
اـزایتتش یتتا کاهتتش موـتتودی ذخایتتر تـتتاری آن بتتوده استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها  و پیش بینی هتتای 
رـتتد اــصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نـیتتر 
PMI2 کشتتورهای OECD( و نیتتز عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار 

رونتتد  ناـتتی  اثتترات  )هماننتتد  ژئوپــیتتک  تحتتولات  نـیتتر 
مذاکتترات ایتتران و آمریتتکا و تواـقتتات روستتیه و اوکرایتتن بتترای 
آتتتش بتتس یتتا ــتتح( و همچنیتتن اثتترات اــصتتادی ناـتتی از 
چالش هتتای تـتتاری آمریتتکا )نـیتتر وضتتع تعرـه هتتا و کاهتتش 
و  چینتتی  کالاهتتای  واردات  بتترای  بویتتژه  آن(  اـزایتتش  یتتا  و 
همچنیتتن میتتزان و ـتتدت اـزایتتش دمتتا و ...از دیگتتر عوامـتتی 
هـتتـند کتته می تواننتتد ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و 

رونتتد آن گتتردد.

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار

6666 پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت 
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تقاضــای1   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
نفــت جهانــی 

بررستتی تحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
بتتازار  بتتر  آن در آینتتده مـتتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار 
استتت. در ایتتن گتتزارش بتترای پیش بینتتی مـغیتتر عرضتته نفتتت 
بتترای تقاضتتای نفتتت از  از داده هتتای تولیتتد ماهیانتته EIA و 
داده هتتای ماهیانتته مصتترف )ـتتامل میتتزان ـتترآورده عرضتته 
ـتتده بتته بتتازار( استتـفاده ـتتده استتت همچنیتتن از اختتـلاف 
مصتترف بتتا تولیتتد نفتتت بعنتتوان کـتتری/مازاد تقاضتتا )خالتتص 
برداـتتت از ذخایتتر( استتـفاده ـتتده استتت2. نمتتودار1 ذیتتل 
وضعیتتت عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت را طتتی دوره ابـتتدای 
متتاه ژانویتته 2023 تتتا پایتتان متتاه آوریتتل 2025 نشتتان می دهتتد. 
در متتاه آوریتتل 2025 بتتا کاهتتش تقاضتتای نفتتت بتته میتتزان 
258 هتتزار بشتتکه و کاهتتش 25 هتتزار بشتتکه ای عرضتته نفتتت 
نـتتبت بتته متتاه ـبتتل مواـتته بودیتتم. بتتا ایتتن تغییتترات بتتازار 
نفتتت در ایتتن متتاه بتتا کمبتتود تقاضتتا بتته میتتزان 1.16 میـیتتون 
بشتتکه در روز مواـتته بتتود. در متتارس 2025 عرضتته و تقاضتتای 
بتتازار نفتتت بتته ترتیتتب 103.76 و 102.83 بتتود کتته بتتا 930 
هتتزار بشتتکه در روز کمبتتود تقاضتتای نفتتت مواـتته بتتود. در 
مقاطتتع کوتتتاه متتدت دلیتتل تفاوت هتتای میتتان عرضتته و تقاضتتا 
اغـتتب بتته دلیتتل ناهمگونتتی انــتتارات و تفتتاوت در ستترعت 
بتته  نـتتبت  عرضتته  بخصتتوص  و  تقاضتتا  واکنتتش  و  تعدیتتل 

یکدیگتتر و بتته عوامتتل بتتازار استتت.
نمودار 2 وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداـت 
از ذخایتتر و تغییتتر در ذخایتتر تـتتاری نفتتت ختتام طتتی ستتال های 
-دوره اکـبتتر 2023 تتتا آوریتتل 2025 را نشتتان می دهتتد. در 
متتاه آوریتتل، علاوه بتتر تغییتترات در میتتزان عرضتته و تقاضتتا و 
کمبتتود درتقاضتتای بتتازار بتته میتتزان 1.16 میـیتتون بشتتکه در روز 

امل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات،  1.در اینـا منـور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که ـ
رآوری پالایشگاه و سایر مایعات حـاب نشده است و منـور از تقاضای نفت هم مصرف نفت است با دو مفـوم : 1- برای  اخـلاف حـم حاـل از ـ
امل مصرف داخـی،  تتده و برای ستتایر کشتتورها مصرف داخـی و ظاهری نفت آنـاستتت که ـ رآوردهای نفـی عرضه ـ کشتتورهای OECD همان ـ
ده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اخـلاف تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/ سوخت و تـفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ـ
تتده استتت. بنابراین وــی بعنوان مثال گفـه می ـتتود مازاد تقاضا منـور اضاـه تقاضای حاـل از این  کـتتری تقاضای بازار نفت در نـر گرــه ـ

اخـلاف است.
ده است میشود. تولید در بعد ماهیانه هرچه باـد به بازار عرضه  امل تولید آنـم با تعریفی که در پاورـی 4 ص1 ذکر ـ قط ـ 2. در تعریف ما عرضه ـ
یمت(.  ـده است، یا برای تقاضای نـایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بـر حال اثر خود را در بازار داــه است)کاهش یا اـزایش ـ
تتود  تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده استتت که نـیـه آن اخـلاف حاـل میان این دو بوده استتت اگر در عرضه هم اضاـه ـ
در واـع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحـیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می اــد که بازار با »کمبود عرضه« مواـه باـد. در تئوری 

یمت نفت(. بازار نفت تخـیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داــه باـد )بعنوان مثال اـزایش ـ

)کتته در ـتتوق ذکتتر ـتتد(، میتتزان تغییتتر در ذخایتتر تـتتاری بتتازار 
نفتتت نـتتبت بتته متتاه ـبتتل نیتتز برابتتر بتتا 10.5 میـیتتون بشتتکه 
بتتوده استتت کتته بدیتتن ترتیتتب بتتا اـزایتتش ذخیتتره نـتتبت بتته 

متتاه ـبتتل مواـتته بتتوده استتت.

ـانی نفت-میـیون بشکه در روز نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای ـ

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمتتودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداـتتت از ذخایر 
و تغییتتر در ذخایر تـاری نفت ختتام در ماه های مخــف- از ژانویه2023 

تا آوریل2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

ایتتن گتتزارش کتته بتتا هتتدف ارائتته چشتتم انداز ماهیانتته عرضتته 
بتتر  علاوه  استتت  گردیتتده  تـیتته  نفتتت  ــانتتی  تقاضتتای  و 
بـره گیتتری از نـایتتج مدل هتتای Var1، واریانتتس ـتترطی )آرچ، 
گارچ و تتتارچ2( و همچنیتتن مدل هتتای هموارستتازی نمایتتی3 از 
تکنیک هتتای ترکیبتتی بتتا لحتتاظ تأثیرات ناپرامـریک اثر مـوستتط 
ماه هتتای مشتتابه ستتالـای ـبتتل نیتتز استتـفاده ـتتده استتت و 
تلاش ـتتده استتت تتتا حتتد امتتکان پیش بینی هتتا از دـتتت لازم 
برختتوردار باـتتند امتتا در هتتر حتتال بتتا توـتته بتته طیتتف وستتیع 
عوامتتل اثرگتتذار بتتر بتتازار بویتتژه عوامتتل ناـتتناخـه و غیتتر ـابتتل 
پیش بینتتی بویتتژه در حتتوزه ژئوپــیتتک و عـی الخصتتوص در 
طبیعتتی  امتتری  پیش بینتتی  در  اختتـلاف  خاورمیانتته،  منطقتته 

استتت.
در گتتزارش پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتای نفتتت در متتاه ـبتتل  
همچنانکتته ذکتتر ـتتد در متتاه آوریتتل 2025 بتتازار ـتتاهد اـتتت 

تقاضتتا بتتود.
پیتتش بینتتی عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت طتتی ستته ماهتته 
منــتتی بتته ـتتولای 2025 در نمتتودار3 و 4 و ـتتدول1 ارائتته 
گردیتتده استتت. پیش بینتتی  متتدل کوتتتاه متتدت IWEM حاکتتی از 
اـزایتتش در تقاضتتا و ثبتتات نـتتبی عرضتته بتتازار ــانتتی نفتتت 
در متتاه متتی استتت. بطتتوری کتته تقاضتتا و عرضتته در ایتتن متتاه 
بتته ترتیتتب بتته 103.1 و 103.7 م.ب.ر خواهتتد رستتید کتته بدیتتن 

1. Vector Autoregressive
2. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
3. Exponential Smoothing Models

ترتیتتب بتتا 590 هتتزار بشتتکه کـتتری در تقاضتتا )اضاـتته عرضتته 
نفتتت( در بتتازار مواـتته خواهتتد بتتود. در متتاه ژوئتتن 2025 نیتتز 
بتتازار ـتتاهد اـزایتتش در میتتزان عرضتته و تقاضتتای نفتتت )بتته 
ترتیتتب بتته میتتزان 1.73 و 0.57 میـیتتون بشتتکه در روز(خواهد 
بتتود کتته نـیـتته ایتتن تغییتترات بتتر استتاس نـایتتج پیش بینتتی، در 
متتاه ژوئتتن ـتتاهد متتازاد تقاضتتا بتته میتتزان 560 هتتزار بشتتکه 
در روز و در متتاه ـتتولای ـتتاهد کمبتتود در تقاضتتا بتته میتتزان 
320 هتتزار بشتتکه در روز خواهتتد بتتود. همچنیتتن پیش بینتتی 
می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری در ستته ماهتته پیش بینتتی 
بتته ترتیتتب بتته 2758، 2761 و 2763 میـیتتون بشتتکه برستتد. 
دلیتتل نوستتان موـتتودی ذخایتتر تـتتاری نفتتت تاحتتد زیتتادی 
در ارتبتتاط بتتا میتتزان برداـتتت ها از ذخایتتر بتته دلیتتل عوامتتل 

نمودار 3:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداـت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موـودی ذخایر تـاری در پایان 
دوره-میـیون بشکه

مازاد تقاضا برداـت از 
ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2,719-0.9102.8103.82025M03

2,729-1.2102.6103.72025M04

2,758-0.59103.1103.72025M05

2,7610.56104.9104.32025M06

2,763-0.32104.1104.42025M07

ـدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداـت ذخایر و موـودی ذخایر تـاری آخر دوره مبـنی بر مدل IWEM-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ
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پیش بینتتی نشتتده، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته )در ـبتتران 
ذخایتتر از دستتت رــتته(، اثتترات ـصـتتی و درون ـصـتتی مربتتوط 
بتته ماه هتتای هتتر ـصتتل کتته مرتبتتط بتتا ستتوابق تاریختتی زمتتان 
اـزایتتش یتتا کاهتتش موـتتودی ذخایتتر تـتتاری آن بتتوده استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها و پیش بینی هتتای 
رـتتد اــصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نـیتتر 
PMI1 کشتتورهای OECD( و نیتتز عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار 

از  بتتر کالاهتتای وارداتتتی آمریتتکا  تأثیتتر اعمتتال تعرـتته  نـیتتر 
ستتوی ترامتتپ و اثتترات ناـتتی رونتتد لغتتو تحریم هتتای ایتتران 
و تواـقتتات روستتیه و اوکرایتتن بتترای آتتتش بتتس یتتا ــتتح( و 
همچنیتتن میتتزان و ـتتدت اـزایتتش دمتتا و ...از دیگتتر عوامـتتی 
هـتتـند کتته می تواننتتد ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و 

رونتتد آن گتتردد.

جمع بندی و نتیجه گیری
بررستتی تحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
بتتازار  بتتر  آن در آینتتده مـتتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار 
استتت. هتتدف ایتتن گتتزارش ارائتته چشتتم انداز ماهیانتته عرضتته 
ـانتتی نفتتت استتت. در ایتتن گتتزارش بتتا بـتتره گیتتری  و تقاضتتای ـ
از مدلـتتای مخــتتف )مبـنتتی بتتر متتدل کوتاه متتدت IWEM( و 
اثتتر  ناپرامـریتتک  تأثیتترات  لحتتاظ  بتتا  و  ترکیبتتی  تکنیک هتتای 
مـوستتط ماه هتتای مشتتابه ستتال های ـبتتل، پیش بینتتی عرضتته 

1. Purchasing Managers Index

و تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستته ماهتته متتی، ژوئتتن و ـتتولای 
2025 انـتتام ـتتد. پیش بینی هتتا حاکتتی از تتتداوم کـتتری در 
تقاضتتای بتتازار نفتتت در متتاه متتی بتته میتتزان 590 هتتزار بشتتکه 
در روز خواهتتد بتتود. امتتا در متتاه ژوئتتن بتتا رـتتد ـابتتل توـتته 
تکاـتتوی  عتتدم  و  بشتتکه(  میـیتتون   1.73 میتتزان  )بتته  تقاضتتا 
عرضتته نفتتت بتتازار بتتا 590 هتتزار بشتتکه در روز متتازاد تقاضتتا 
مواـتته خواهتتد بتتود. در متتاه ژولای نیتتز بتتا ـراهتتم آمتتدن رـتتد 
بتتا کـتتری 320 هتتزار  بتتازار  عرضتته و تعدیتتل رـتتد تقاضتتا 

بشتتکه در روز تقاضتتای نفتتت مواـتته خواهتتد بتتود.
تـتتاری  ذخایتتر  موـتتودی  می ـتتود  پیش بینتتی  همچنیتتن 
در ستته ماهتته پایانتتی ستتال بتته ترتیتتب بتته  2758، 2761 و 
2763 میـیتتون بشتتکه برستتد. دلیتتل نوستتان موـتتودی ذخایتتر 
همچنانکتته ذکتتر ـتتد بیشتتـر مربتتوط بتته میتتزان برداـتتت ها از 
ذخایتتر، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته و اثتترات ـصـتتی و درون 

ـصـتتی مربتتوط بتته هتتر متتاه بتتوده استتت.

IWEO  :مأخذ

نمتتودار 4:  پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتای بتتازار نفت طتتی ماه هتتای می تا 
ـولای 2025-میـیون بشکه در روز
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 چکیده
مکزیتتک،  در خـیتتج  پالایشتتگاه ها  آوریتتل، حاـتتیه ستتود  در 
رونتتدی اـزایشتتی داـتتت و بخشتتی از ضررهتتای متتاه ـبتتل 
را ـبتتران کتترد. در حالتتی کتته رونتتد کاهشتتی آن در ـتتمال 
غربتتی اروپتتا و آستتیای ـنتتوب ـتترـی ادامتته داـتتت. ـیمتتت  
بنزیتتن در بتتازار خـیتتج مکزیتتک رونتتد اـزایشتتی داـتتـه استتت 
کتته می توانتتد ناـتتی از کمبتتود عرضتته باـتتد. در بتتازار ستتنگاپور 
حاـتتیه ستتود رونتتد کاهشتتی داـتتت کتته کاهتتش تمایتتل بتته 
خریتتد نفـتتا در راستتـای کاهتتش ـیمتتت ال پتتی ـتتی عـتتت آن 
 1.2 تقریبتتاً  آوریتتل  در  ــانتتی  پالایشتتگاه های  ورودی  بتتود. 
میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت. میانگیتتن ورودی در متتاه 
آوریتتل بتته 79.3 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته 
ستتال ـبتتل در همیتتن متتاه، 500 هتتزار بشتتکه کاهتتش داـتتـه 

استتت.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

متتاه  چـارمیتتن  بتترای  بنزیتتن  استتپرد  کتترک  آوریتتل  متتاه  در 
مـوالتتی اـزایتتش ـابتتل توــتتی نشتتان داد و بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 33.53 دلار در هتتر بشتتکه رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه در همیتتن متتاه، 7/64 دلار کاهتتش داـتتـه استتت. بتتا 

پایتتان ـصتتل تعمیتترات پالایشتتگاه ها، انــتتار متتی رود مصتترف 
صتتل تابـتتـان اـزایتتش یابد و حاـتتیه ستتود  تتروع ـ بنزیتتن بتتا ـ
تتت  تتود. کتترک استتپرد ستتوخت ـ بنزیتتن در کوتاه متتدت حفتتظ ـ
پتتس از کاهشتتی کتته در متتاه ـبتتل داـتتت، رونتتدی اـزایشتتی را 
در ایتتن متتاه تـربتته کتترد و 1.43 دلار اـزایتتش یاـت و میانگین 
آن بتته 22.08 دلار در هتتر بشتتکه رستتید. امتتا نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه، 3.15 دلار کاهتتش داـتتـه استتت. در متتاه آوریتتل 
کتترک استتپرد گازوییتتل کاهتتش یاـتتت و بتته پایین تریتتن حتتد 
در ـتتش متتاه اخیتتر رستتید. میانگیتتن آن 14.27 دلار در هتتر 
بشتتکه گردیتتد کتته نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه، 1.03 دلار کاهتتش 
یاــتته استتت و نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه، 19.10 
دلار اـزایتتش را تـربتته کتترده استتت. کتترک استتپرد نفتتت کتتوره 
زیتتی داـتتت و بتته بالاتریتتن حتتد ختتود  درمتتاه آوریتتل اـزایشتتی ـ

در چـتتار متتاه اخیتتر رستتید.

2- بازار اروپا
در بتتازار اروپتتا، کتترک استتپرد بنزیتتن پتتس از کاهشتتی کتته در 
متتاه گذـتتـه داـتتت، مـتتددا بتته بالاتریتتن حتتد در هشتتت متتاه 
اخیتتر رستتید. ایتتن ــتتش ماهانتته، بالاتریتتن اـزایتتش نـتتبت 
بتته ستتایر ـرآورده هتتا در بازارهتتای اروپتتا، آستتیا و آمریتتکا بتتوده 
هتتر  در  دلار   19.44 بنزیتتن  استتپرد  کتترک  میانگیتتن  استتت. 
بشتتکه بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 6.02 دلار اـزایتتش 

ملیکا آشوریملیکا آشوری

7777
بازار جهانی فرآورده های نفتی و عملیات پالایشی

)آوریل 2025(

رآورده بازارخـیج مکزیک مارس و آوریل 2025 و مـوسط تغییرات سالانه2024 و2025 / دلار بر هر بشکه ـدول 1:ـیمت ـ

آوریل 2025مارس 2025
تغییرات مارس/

آوریل
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

5.1774.0271.47-69.4364.26نفـا

96.2296.610.39106.2196.03بنزین سوپر

2.4894.4286.75-86.8284.34بنزین معمولی

3.4998.8191.71-88.6585.16سوخت ـت

5.9584.1386.60-83.3077.35گازوئیل

3.2369.0565.81-64.2961.06نفت کوره
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یاـتتت و نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه، 17.05 دلار 
کاهتتش داـتتـه استتت. کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت در متتاه 
آوریتتل رونتتدی اـزایشتتی داـتتت امتتا نـوانـتتت تمتتام کاهتتش 
متتاه گذـتتـه را ـبتتران کنتتد. بتته طتتوری کتته مـوستتط آن 17.87 
دلار در هتتر بشتتکه گردیتتد کتته 54 ستتنت اـزایتتش نـتتبت بتته 
ماه مارس و 30 ستتنت کاهش نـتتبت به همان ماه در ستتال 
گذـتتـه را نشتتان می دهتتد. درآوریل،کتترک استتپرد گازوییتتل 
در مقابتتل برنتتت رونتتد تدریـتتا کاهشتتی ختتود را ادامتته داد و 
بتته پایین تریتتن ستتطح از اکـبتتر 2024 رستتید. کاهتتش تقاضتتا 
همچنتتان بتتر بتتازار گازوییتتل در سراستتر منطقتته اثتتر گذاـتتت، 
ـعالیت هتتای  ضعتتف  از  ای  نشتتانه   می توانتتد  امتتر  ایتتن  کتته 
تولیتتدی باـتتد. کتترک استتپرد گازوییتتل در متتاه آوریتتل 15.81 
دلار در هتتر بشتتکه بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، 1.84 دلار 
کاهتتش و نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه3.44 دلار 

کاهتتش را نشتتان می دهتتد.

3- بازار آســیا
اـزایتتش  دلیتتل  بتته  بنزیتتن  استتپرد  کتترک  آوریتتل،  متتاه  در 
و کاهتتش  پالایشتتگاه ها در منطقتته  تعمیراتتتی  ـعالیت هتتای 
کتترد.  پیتتدا  ـعتتودی  رونتتدی  چیتتن،  از  بنزیتتن  ـتتادرات 
بتته  نیتتاز  پالایشتتگاه ها  از  بـره بتترداری  کاهتتش  همچنیتتن 
به خصتتوص  منطقتته،  کشتتور  چندیتتن  در  را  بنزیتتن  واردات 
ژاپتتن، اـزایتتش داد. میانگیتتن حاـتتیه ستتود بنزیتتن در ایتتن 
متتاه، 7.52 دلار در هتتر بشتتکه بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، 
60 ستتنت اـزایتتش داـتتت امتتا نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در 
همیتتن متتاه، 5.43 دلار کاهتتش یاــتته استتت. کتترک استتپرد 
ستتوخت ـتتت درستتنگاپور 12.98 دلار در هتتر بشتتکه بتتود، کتته 
نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، 33 ستتنت اـزایتتش و نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه در متتاه آوریتتل، 66 ستتنت کاهتتش یاــتته استتت. کتترک 
استتپرد گازوییتتل در بتتازار آستتیا 9.51 دلار در هتتر بشتتکه بتتود، 
کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، 3.04 دلار کاهتتش یاـتتت و نـتتبت 
بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه 4.87 دلار کاهتتش را نشتتان 

رآورده در بازاررتردام مارس و آوریل 2025 و مـوسط تغییرات سالانه2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه ـدول 2:ـیمت ـ

آوریل 2025مارس 2025
تغییرات مارس/ 

آوریل
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

6.9872.5268.01-67.4960.51نفـا

85.9687.191.23106.1488.59بنزین سوپر

4.25100.6191.44-89.8785.62سوخت ـت

6.63100.7091.78-90.1983.56گازوئیل

3.8873.7873.00-71.6767.79نفت کوره

رآورده در بازار سنگاپور مارس و آوریل 2025 و مـوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه ـدول3:ـیمت ـ

آوریل 2025مارس 2025
تغییرات مارس/ 

آوریل
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

7.5072.7369.35-69.6662.16نفـا

4.3592.9882.66-81.0176.66بنزین سوپر

4.2288.3381.01-79.5375.31بنزین معمولی

4.4995.2087.79-85.2680.77سوخت ـت

4.5795.9888.51-86.0281.45گازوئیل

4.7194.5687.50-84.8680.15نفت کوره 180 سانـی اسـوک
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می دهتتد. در نـایتتت کتترک استتپرد نفتتت کتتوره رونتتدی کاهشتتی 
داـتتت و در متتاه آوریتتل 1.25 دلارنـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 

کاهتتش یاـتتت.

«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
در متتاه آوریتتل، نتترخ بـره بتترداری از پالایشتتگاه های آمریتتکا 
بتته میانگیتتن 88٪ رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 0.9 درـتتد 
کتته معتتادل 16.15 میـیتتون بشتتکه در روز  اـزایتتش داـتتت 
بتتود. ایتتن رـتتم نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه، 170 هتتزار بشتتکه 
در روز بالاتتتر استتت. امتتا در مقایـتته بتتا ستتال گذـتتـه، نتترخ 
بـره بتترداری در آوریتتل 1.7 درـتتد کاهتتش یاــتته و ظرـیتتت 
پالایتتش نیتتز283 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر ـتتده استتت. در 
اروپتتا میانگیتتن  بـره بتترداری از پالایشتتگاه ها در متتاه آوریتتل 
روز  در  بشتتکه  میـیتتون   9.56 معتتادل  کتته  بتتود   ٪  81.90
می باـتتد. ایتتن رـتتم نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، 2.1 درـتتد معتتادل 
240 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاــتته استتت و در مقایـتته 
بتتا ستتال گذـتتـه، 2.2 درـتتد اـزایتتش نشتتان می دهتتد. در 
کشتتورهای آستتیایی منـختتب، نتترخ بـره بتترداری پالایشتتگاه ها 
در آوریتتل بتته طتتور مـوستتط بتته 89.80٪ کاهتتش یاــتته کتته 
معتتادل 26.55 میـیتتون بشتتکه در روز می باـتتد. ایتتن نتترخ 
نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 2.3 درـتتد کاهتتش یاــتته و ظرـیتتت 

پالایش به میزان 670 هزار بشتتکه در روز کمـر ـتتده استتت

«حاشیه سود پالایشگاه ها
درمتتاه آوریتتل حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه ها در خـیتتج مکزیتتک، 
رونتتدی  بتتا  داـتتت،  گذـتتـه  متتاه  در  کتته  کاهشتتی  از  پتتس 
اـزایشتتی مواـتته گردیتتد ولیکتتن هنتتوز پایین تتتر از ستتطح ثبتتت 
ـتتده در ـوریتته استتت. بختتش اعـتتم ایتتن اـزایتتش ناـتتی 
از بنزیتتن بتتود زیتترا کتترک استتپرد بنزیتتن بتترای چـارمیتتن متتاه 
مـوالتتی در آوریتتل اـزایتتش یاـتتت. همچنین، تغییر استتـاندارد 
بنزیتتن بتتا توـتته بتته گرمتتای تابـتتـان، ـیمتتت بنزیتتن را در ایتتن 
متتاه اندکتتی اـزایتتش داد. ایتتن امتتر در نـایتتت موـتتب بالا رــن 
حاـتتیه ستتود بنزیتتن در آمریتتکا گردیتتد. ورودی پالایشتتگاه ها 
در خـیتتج مکزیتتک در متتاه آوریتتل 170 هتتزار بشتتکه در روز 
نـتتبت بتته متتاه ـبتتل اـزایتتش یاـتتت و میانگیتتن آن بتته 16.15 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. حاـتتیه ستتود ایتتن منطقتته بتته 
طتتور مـوستتط بتته 16.88 دلار در هتتر بشتتکه بتتود کتته نـتتبت بتته 
متتاه گذـتتـه 1.47 دلار اـزایتتش داـتتـه استتت. حاـتتیه ستتود 
پالایشتتگاه ها در بتتازار اروپتتا در متتاه آوریتتل کاهتتش داـتتت کتته 
ناـتتی از اـزایتتش موـتتودی نفـتتا بتتود. گازوییتتل نیتتز دومیتتن 
عمـکتترد منفتتی را در ایتتن بتتازار داـتتت. بتتر استتاس گتتزارش 
آرگتتوس تقاضتتای گازوییتتل در ایتتن منطقتته کاهتتش داـتتـه 
استتت کتته ایتتن کاهتتش ناـتتی از کاهتتش استتـفاده ستتالانه از 
خودروهتتای دیتتزل و ضعتتف ـعالیت هتتای تولیتتدی در بیشتتـر 
اــصادهتتای بتتزرگ اتحادیتته اروپتتا، به خصتتوص در آلمتتان و 

منطقه/کشور
تغییرات ماه 

آوریل نـبت 

به ماه مارس

تغییرات ماه نرخ بهره برداری ٪

آوریل نـبت 

به ماه مارس

تولید )میلیون بشکه در روز(

آوریل 25مارس 25ـوریه 25آوریل 25مارس 25ـوریه 25

0.985.5887.0688.000.1715.7115.9816.15امریکا

  EU-14+UK
&Norway

-2.184.6784.0081.90-0.249.889.809.56

0.030.910.890.86-2.678.9877.5975.03-ـرانـه

0.071.971.931.85-3.596.2293.8990.35-آلمان

0.041.291.241.20-2.068.3064.5966.29-ایـالیا

0.020.860.940.92-1.678.7680.3494.29انگـیس

0.6727.2327.2226.55-2.392.3592.0789.80-آسیای منـخب

OECDرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منـخب عضو ـدول 4:نرخ بـره برداری و تولید ـ

Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 May 2025 
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ایـالیتتا، بتتوده استتت. ـعالیتتت پالایشتتگاه ها در اروپتتا در متتاه 
آوریتتل رونتتدی کاهشتتی داـتتت و بتته میانگیتتن 9/56 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید. همچنیتتن حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه ها 
در ایتتن متتاه، بتته طتتور میانگیتتن 6.61 دلار در هتتر بشتتکه بتتود 
کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 65 ستتنت کاهتتش داـتتت. حاـتتیه 
ستتود در بتتازار ستتنگاپور نیتتز در متتاه آوریتتل رونتتد کاهشتتی 
داـتتت و بتته پایین تریتتن ستتطح از ژوئتتن 2021 رستتید. ورودی 

کل پالایشتتگاه ها در متتاه آوریتتل بتتا 670 هتتزار بشتتکه در روز 
کاهتتش بتته میانگیتتن 26.55 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. 
حاـتتیه ستتود در ستتنگاپور، نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه، 1.89 
دلار کاهتتش یاـتتت و بتته طتتور مـوستتط بتته 1.66 دلار در هتتر 

بشتتکه رستتید.

ـدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میـیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

2024 
Q2

2024 
Q3

2024 
Q4

2025 
Q1

2025 
Q2

OECD18.6818.7118.9619.1719.4419.0418.4518.85 ـاره امریکا

US16.4816.5016.6216.9616.9516.8115.90116.57

OECD 11.4411.3811.2811.0711.3711.2511.1510.65ـاره اروپا

0.840.930.920.890.981.000.930.92ـرانـه

1.831.621.761.811.751.731.871.78آلمان

1.321.301.211.161.191.211.261.16ایـالیا

1.040.970.980.980.951.020.970.89انگـیس

OECD6.085.835.685.615.475.735.585.43آسیا پاسفیک 

2.712.562.372.272.192.472.452.29ژاپن

OECD 36.2135.9235.9235.8536.2836.0235.1834.93کل

3.443.543.673.683.713.693.743.64امریکای لاتین

7.247.537.928.027.947.867.857.82خاورمیانه

1.731.681.861.761.912.042.102.15اـریقا

5.05.185.305.365.185.305.625.53هند

13.4914.7814.2514.2514.0414.0814.7814.94چین

4.975.005.044.895.195.135.185.04سایر آسیا

5.465.505.355.285.475.315.305.33روسیه

1.021.021.031.031.041.000.950.90سایر اوراسیا

0.520.480.510.480.570.550.490.44سایر اروپا

Non-OECD 42.8744.7044.9244.7645.0344.9646.045.80کل

79.0880.6180.8480.6181.3180.9881.1880.73کل ــان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 May 2025 
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 14 May 2025

2- www.IEA.org
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مقدمه

در ایتتن گتتزارش تـتتارت نفتتت ختتام و ـتترآورده هتتای نفـتتی در 
ایتتالات مـحتتده، OECD اروپتتا، ژاپتتن، چیتتن، هنتتد و اوراستتیا بتتا 
استتـفاده از ماهنامتته بتتازار نفتتت ستتازمان اوپک)منـشتتر ـتتده 

در متته 2025( بررستتی ـتتده استتت.

« ایالات متحده
ایالات مـحتتده به طتتور  درآوریتتل 2025، واردات نفتتت ختتام 
استتاس  بتتر  کتته  بتتود  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   5.8 مـوستتط 
داده هتتای اولیتته، نـتتبت بتته متتاه ـبتتل بتتا کاهتتش 134 هتتزار 
استتاس  بتتر  بتتود.  همتتراه  درـتتد(   2 )حتتدود  روز  در  بشتتکه 
داده هتتای اولیتته هفـگتتی )EIA(، ایتتن کاهتتش واردات عمدتتتاً 
ناـتتی از اـتتت واردات از کانتتادا، برزیتتل، عربـتتـان ستتعودی 
و ونتتزوئلا بتتود، اگرچتته واردات از نیـریتته و مکزیتتک اـزایتتش 
ختتام  نفتتت  واردات   ،2024 آوریتتل  بتتا  مقایـتته  در  یاـتتت. 
ایتتالات مـحتتده 803 هتتزار بشتتکه در روز، معتتادل 12 درـتتد، 

کاهتتش یاــتته استتت.
در متتاه آوریتتل، ـتتادرات نفتتت ختتام ایالات مـحتتده بتته 4.1 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 72 
هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 2 درـتتد( اـزایتتش داـتتـه استتت. 
بتتر استتاس داده هتتای ردیابتتی ـتتده از  نفـکش هتتا، اروپتتا و 
کشتتورهای ـتتاره آمریتتکا در ایتتن متتاه حـتتم بیشتتـری از نفتتت 
ختتام  نفتتت  ـتتادرات  کردنتتد.  دریاـتتت  ایالات مـحتتده  ختتام 
ایالات مـحتتده نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه تقریبتتاً بتتدون تغییتتر 

باـتتی مانتتد.
در متتاه آوریتتل، خالتتص واردات نفتتت ختتام ایالات مـحتتده بتته 
1.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید، در حالتتی کتته ایتتن رـتتم در 
متتارس 1.9 میـیتتون و در آوریتتل 2024 برابتتر بتتا 2.5 میـیتتون 

بشتتکه در روز بتتود.
در متتاه آوریتتل، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ایالات مـحتتده ، 
بتتا کاهتتش 97 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 6 درـتتد( نـتتبت 

بتته متتاه ـبتتل، بتته میانگیتتن 1.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. 
ایتتن اـتتت بیشتتـر ناـتتی از کاهتتش واردات ستتوخت دیتتزل و 
ستتایر ـرآورده هتتا بتتود، امتتا اـزایتتش در واردات نفتتت کتتوره 
و ستتوخت ـتتت تتتا حتتدی آن را ـبتتران کتترد. در مقایـتته بتتا 
آوریتتل ستتال گذـتتـه، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 391 هتتزار 

بشتتکه در روز )حتتدود 19 درـتتد( کاهتتش یاـتتت.
ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی ایالات مـحتتده در متتاه آوریتتل 
بتته میانگیتتن 6.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته 
متتاه ـبتتل 189 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 3 درـتتد( اـزایتتش 
تتادرات پروپان/ داـتتت. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل رـتتد ـ

راورده های  نفـی ایالات مـحده نمودار 1: واردات نفت خام و ـ

راورده های  نفـی  ایالات مـحده ادرات نفت خام و ـ نمودار 2: ـ

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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پروپیـتتن و نفتتت کتتوره بتتود، در حالتتی کتته ـتتادرات ستتوخت 
ـتتت و بنزیتتن کاهتتش یاـتتت. در مقایـتته بتتا آوریتتل 2024، 
رآورده هتتای نفـتتی 280 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود  ـتتادرات ـ

4 درـتتد( بیشتتـر ـتتده استتت.
آوریتتل، خالتتص ـتتادرات ـرآورده هتتای  متتاه  نـیـتته، در  در 
نفـتتی ایالات مـحتتده بتته 5.0 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید 
کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل )4.7 میـیتتون( و ستتال گذـتتـه )4.4 
میـیتتون( اـزایتتش داـتتـه استتت. مـمتتوع خالتتص ـتتادرات 
نفتتت ختتام و ـرآورده هتتای نفـتتی ایالات مـحتتده در آوریتتل بتته 
3.4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید، در حالتتی کتته در متتارس 
ایتتن رـتتم 2.9 میـیتتون و در آوریتتل 2024 حتتدود 1.9 میـیتتون 

بشتتکه در روز بتتود.

« OECD اروپا
دیدتریتتن داده هتتای رستتمی منطقتته ای بتترای اروپتتا   بتتر استتاس ـ
OECDواردات نفتتت ختتام در متتاه ژانویتته 2025، بتتا کاهتتش 
0.7 میـیتتون بشتتکه در روز )معتتادل 8٪( نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، 
بتته میانگیتتن 8.1 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. در مقایـتته 
بتتا ژانویتته ستتال 2024، ایتتن میتتزان واردات نفتتت ختتام 333 
هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 4 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
مـحتتده  ایتتالات  منطقتته،  از  ختتارج  وارداتتتی  منابتتع  نـتتر  از 
 1.5 بتته  نزدیتتک  و  داـتتت  ژانویتته  در  را  ستتـم  بیشتتـرین 
میـیتتون بشتتکه در روز نفتتت ختتام بتته اروپتتا ـتتادر کتترد، کتته 
کاهتتش ـابل توــتتی نـتتبت بتته متتاه ـبتتل )حتتدود 1.8 میـیتتون 
بشتتکه در روز( داـتتت. پتتس از آن، ـزاــتتـان بتتا حتتدود 1.0 
میـیتتون بشتتکه در روز و لیبتتی بتتا 0.9 میـیتتون بشتتکه در روز 

در رتبه هتتای بعتتدی ـتترار گرــنتتد.
در ژانویتته ـتتادرات نفتتت ختتام OECD اروپتتا به طتتور مـوستتط 
100 هتتزار بشتتکه در روز بتتود، کتته نـتتبت بتته دستتامبر )117 
هتتزار بشتتکه در روز( کاهتتش یاــتته استتت، امتتا نـتتبت بتته 
ژانویتته ستتال ـبتتل )64 هتتزار بشتتکه در روز( اـزایتتش نشتتان 
می دهتتد. کتتره ـنوبتتی بتتا دریاـتتت حتتدود 65 هتتزار بشتتکه در 
روز بزرگـریتتن مقصتتد ـتتادرات نفتتت ختتام از ایتتن منطقتته بتتود 
و پتتس از آن ـرانـتته بتتا 61 هتتزار بشتتکه در روز ـتترار داـتتت.

در نـیـتته بتته طتتور میانگیتتن خالتتص واردات نفتتت ختتام در 
از  کتته کمـتتر  بتته 8.0 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید  ژانویتته 

دستتامبر )نزدیتتک بتته 8.7 میـیتتون بشتتکه در روز( و ژانویتته 
استتت. روز(  در  بشتتکه  میـیتتون   8.4(  2024

واردات ـرآورده هتتای نفـتتی در متتاه ژانویتته بتته 2.3 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید کتته پایین تریتتن ستتطح در بیتتش از دو 
رآورده های  بتتل، واردات ـ ستتال گذـتتـه بتتود. نـتتبت بتته متتاه ـ
کتته  یاـتتت  نفـتتی 259 هتتزار بشتتکه در روز )10٪( کاهتتش 
بیشتتـر ناـتتی از کاهتتش واردات دیتتزل و ستتوخت ـتتت بتتود. 
نـتتبت بتته ژانویتته ستتال ـبتتل نیتتز واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 

290 هتتزار بشتتکه در روز )11٪( کاهتتش یاــتته استتت.
کاهتتش  بتتا  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  ژانویتته  متتاه  در 
315 هتتزار بشتتکه در روز )13٪( نـتتبت بتته متتاه ـبتتل بتته 2.1 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً ناـتتی از 
کاهتتش ـتتادرات بنزیتتن بتتود. در مقایـتته بتتا ژانویتته 2024 
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نیتتز ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 216 هتتزار بشتتکه در روز 
)حتتدود 10٪( کمـتتر بتتوده استتت.

در نـیـتته، خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی در ژانویتته بتته 
188 هزار بشتتکه در روز رستتید، در حالی که در دستتامبر 132 

هتتزار و در ژانویتته ستتال ـبتتل 262 هتتزار بشتتکه در روز بتتود.
در مـمتتوع، خالتتص واردات نفتتت ختتام و ـرآورده هتتای نفـتتی 
در ژانویتته 2025، 8.2 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته کمـتتر از 
دستتامبر )8.8 میـیتتون( و ژانویتته 2024 )8.7 میـیتتون بشتتکه 

در روز( بتتود

« ژاپن
به طتتور  ژاپتتن  ختتام  نفتتت  واردات   ،2025 متتارس  متتاه  در 
بتته  نـتتبت  کتته  بتتود  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   2.5 مـوستتط 
متتاه ـبتتل 121 هتتزار بشتتکه در روز )5٪( اـزایتتش یاـتتت. در 
مقایـتته بتتا متتارس ستتال گذـتتـه، ایتتن واردات 129 هتتزار 

استتت. یاــتته  اـزایتتش  از ٪5(  )بیتتش  روز  در  بشتتکه 
از نـتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام، امتتارات مـحتتده عربتتی بتتار 
دیگتتر در متتاه متتارس بتته ـایتتگاه نخـتتت بازگشتتت و ستتـمی 
بیتتش از 41٪ از کل واردات ژاپتتن را بتته ختتود اخـصتتاص داد، 
کتته نـتتبت بتته ستتـم 38٪ در متتاه ـبتتل اـزایتتش یاــتته استتت. 
عربـتتـان ستتعودی بتتا نزدیتتک بتته 40٪ در رتبتته دوم ـتترار 
داـتتت کتته از 46٪ در متتاه ـبتتل کاهتتش یاــتته استتت. کویتتت 
نیتتز بتتا ستتـمی نزدیتتک بتته 7٪ ستتومین تأمین کننتتده بتتزرگ 

نفتتت ختتام ژاپتتن بتتود.
متتارس  در   ،  LPG ـمـتته  از  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات 
 1.1 بتته  نزدیتتک  مـوستتط  به طتتور  و  یاـتتت  اـزایتتش  مـتتدداً 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن میتتزان واردات نـتتبت بتته 
متتاه ـبتتل 114 هتتزار بشتتکه در روز )12٪( اـزایتتش داـتتـه و از 
نـتتر تاریختتی، واردات LPG و نفـتتا بتته بالاتریتتن ستتطح ستته 
و چـتتار متتاه اخیتتر رستتیدند. در مقایـتته بتتا متتارس 2024، 
واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 182 هتتزار بشتتکه در روز )٪21( 

اـزایتتش یاــتته استتت.
 ،LPG در مقابتتل، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن، ـتتامل
بتترای ستتومین متتاه مـوالتتی در متتارس کاهتتش یاـتتت و به طتتور 
مـوستتط 410 هتتزار بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته ـوریتته 
34 هتتزار بشتتکه در روز )8٪( کاهتتش یاــتته استتت. کاهتتش 

ـتتادرات بنزیتتن و گازوئیتتل، اـزایتتش ـتتادرات نفتتت کتتوره را 
تتادرات  خنثتتی کتترد. در مقایـتته بتتا متتارس ستتال گذـتتـه نیتتز ـ
کمـتتر   )٪28( روز  در  بشتتکه  هتتزار   161 نفـتتی  ـرآورده هتتای 

بتتوده استتت.
در  ژاپتتن  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات  خالتتص  نـیـتته،  در 
متتارس، ـتتامل LPG ، مـوستتط 636 هتتزار بشتتکه در روز بتتود، 
در حالی کتته ایتتن رـتتم در ـوریتته 488 هتتزار بشتتکه در روز بتتود 

و در متتارس 2024 حتتدود 293 هتتزار بشتتکه در روز بتتود.
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«چین
در متتاه متتاه متتارس 2025، واردات نفتتت ختتام چیتتن به طتتور 
وریتته  مـوستتط 12.1 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته ـ
تقریبتتاً 1 میـیتتون بشتتکه در روز )9٪( اـزایتتش داـتتت. در 
مقایـتته بتتا متتارس ستتال گذـتتـه نیتتز، واردات نفتتت ختتام 
بتتوده  بیشتتـر  )حتتدود ٪5(  روز  در  بشتتکه  هتتزار  چیتتن 600 

استتت.
از نـتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام ، روستتیه همچنتتان در ـتتدر 
ـتترار داـتتت و 17.2٪ از واردات نفتتت ختتام چیتتن را بتته ختتود 
اخـصتتاص داد، اگرچتته ایتتن ستتـم نـتتبت بتته 18.2٪ در متتاه 
ـبتتل اندکتتی کاهتتش یاــتته استتت. مالتتزی بتتا 17٪ در رتبتته دوم 
ـتترار گرـتتت کتته نـتتبت بتته حتتدود 15٪ در ـوریتته اـزایتتش 
بتتا ستتـمی بیتتش  نشتتان می دهتتد. عربـتتـان ستتعودی نیتتز 
از 16٪ ستتومین ـادرکننتتده بتتزرگ نفتتت بتته چیتتن بتتود، کتته 

نـتتبت بتته 14٪ در متتاه ـبتتل اـزایتتش یاــتته استتت.
در مقابتتل، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته LPG، در 
میـیتتون  به طتتور مـوستتط 1.9  و  یاـتتت  کاهتتش  متتارس  متتاه 
بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 135 هتتزار بشتتکه 
در روز )حتتدود 7٪( کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن اـتتت عمدتتتاً 
بتته دلیتتل کاهتتش ـتتدید 36٪ در واردات نفتتت کتتوره بتتود، 
هرچنتتد واردات نفـتتا اـزایتتش یاــتته استتت. در مقایـتته بتتا 
متتارس 2024، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 436 هتتزار بشتتکه 

در روز )حتتدود 19٪( کاهتتش داـتتـه استتت.
 ،LPG در همیتتن حتتال، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی از ـمـتته
با اـزایشتتی 29٪ نـتتبت به ـوریه، به 1.3 میـیون بشتتکه در 
روز رستتید کتته بالاتریتتن ستتطح در چـتتار متتاه اخیتتر محـتتوب 
می ـتتود. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل رـتتد ـتتدید ـتتادرات 
تتت و گازوئیتتل نیتتز  تتادرات ستتوخت ـ بنزیتتن بتتود و همچنیتتن ـ
بتته آن کمتتک کتترد. بتتا ایتتن حتتال، در مقایـتته بتتا متتارس ستتال 
گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 191 هتتزار بشتتکه در 

روز )حتتدود 13٪( کاهتتش یاــتته استتت.
در  چیتتن  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات  خالتتص  نـیـتته،  در 
حالی کتته  در  رستتید،  روز  در  بشتتکه  هتتزار   589 بتته  متتارس 
در ـوریتته ایتتن رـتتم 1 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود. در متتارس 
2024، واردات خالتتص ـرآورده هتتا 833 هتتزار بشتتکه در روز 

بتتود.

« هند
در متتاه متتارس 2025، واردات نفتتت ختتام هنتتد بتته رکتتورد 
ـدیتتدی رستتید و به طتتور مـوستتط 5.4 میـیتتون بشتتکه در روز 
ثبتتت ـتتد. ایتتن رـتتم نـتتبت بتته ـوریتته بتتا اـزایشتتی معتتادل 
271 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5٪( همتتراه بتتوده استتت. 
در مقایـتته بتتا متتارس ستتال گذـتتـه نیتتز، واردات نفتتت ختتام 
هنتتد 473 هتتزار بشتتکه در روز )تقریبتتاً 10٪( اـزایتتش داـتتـه 

استتت.
از نـتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام، در متتاه متتارس، روستتیه بتتا 
ستتـمی 36 درـتتدی بزرگ تریتتن تأمین کننتتده نفتتت ختتام هنتتد 
بتتل اـزایتتش یاــتته  بتتود کتته نـتتبت بتته ستتـم 31 درـتتدی متتاه ـ
استتت. عتتراق بتتا 17٪ در رتبتته دوم و عربـتتـان ستتعودی بتتا 

11٪ در ـایتتگاه ستتوم ـتترار گرــنتتد.
در متتاه متتارس واردات ـرآورده هتتای نفـتتی، نـتتبت بتته متتاه 
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ـبتتل بتتا اـزایشتتی معتتادل 26 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود ٪2( 
به طتتور مـوستتط بتته 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن 
ناـتتی از اـزایتتش واردات LPG بتتوده و نفـتتا  رـتتد عمدتتتاً 
نیتتز نقتتش تقویـتتی ایفتتا کتترده استتت. در مقایـتته بتتا متتارس 
2024، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 154 هتتزار بشتتکه در روز 

)حتتدود 14٪( اـزایتتش یاــتته استتت.
در مقابتتل، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی هنتتد در متتاه متتارس 
کمتتی کاهتتش یاـتتت و به طتتور مـوستتط 1.5 میـیتتون بشتتکه در 
روز بتتود کتته 39 هتتزار بشتتکه در روز )نزدیتتک بتته 3٪( کمـتتر از 
متتاه ـبتتل بتتود. کاهتتش در ـتتادرات نفـتتا و بنزیتتن بتتا اـزایتتش 
در ـتتادرات گازوئیتتل و نفتتت کتتوره تتتا حتتدی ـبتتران ـتتد. بتتا 
ایتتن حتتال، نـتتبت بتته ستتال ـبتتل، ـتتادرات ـرآورده هتتا 123 

هتتزار بشتتکه در روز )تقریبتتاً 9٪( اـزایتتش یاــتته استتت.
در  هنتتد  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  خالتتص  نـیـتته،  در 

متتارس بتته 294 هتتزار بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته 
359 هتتزار بشتتکه در ـوریتته کاهتتش داـتتـه و نـتتبت بتته 
متتارس 2024 نیتتز )324 هتتزار بشتتکه در روز( کاهتتش یاــتته 

استتت.

« اوراسیا
از روستتیه و  متتاه آوریتتل، مـمتتوع ـتتادرات نفتتت ختتام  در 
آستتیای مرکتتزی به طتتور میانگیتتن بتته 6.6 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 108 هتتزار بشتتکه در روز 
)حتتدود 2 درـتتد( اـزایتتش داـتتت. ایتتن اـزایتتش بیشتتـر بتته 
دلیتتل رـتتد ـتتادرات از طریتتق خطتتوط لولتته ترانس نفتتت از 
بنتتادر دریتتای ستتیاه و بالـیتتک بتتود. امتتا در مقایـتته بتتا آوریتتل 
ستتال گذـتتـه، ـتتادرات نفتتت ختتام حتتدود 40 هتتزار بشتتکه در 

روز )کمـتتر از 1 درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت.
ـتتادرات نفتتت ختتام از طریتتق سیـتتـم ختتط لولتته ترانس نفت، 
در متتاه متتارس بتتا اـزایتتش 102 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 
3 درـتتد( بتته میانگیتتن 3.8 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. بتتا 
ایتتن حتتال، نـتتبت بتته متتارس ستتال ـبتتل 159 هتتزار بشتتکه 
در روز )4 درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت. ـتتادرات از بنتتدر 
نووراسییـتتک در دریتتای ستتیاه بتتا 42 هتتزار بشتتکه در روز )8 

درـتتد( اـزایتتش، بتته 592 هتتزار بشتتکه در روز رستتید.
در بنتتادر دریتتای بالـیتتک نیتتز اـزایتتش مشتتاهده ـتتد: ـتتادرات 
از بنتتدر پری مورسْتتک بتتا 25 هتتزار بشتتکه در روز )3 درـتتد( 
اـزایتتش، بتته 818 هتتزار بشتتکه در روز و از بنتتدر اوستتت-لوگا 
بتتا 35 هتتزار بشتتکه در روز )7 درـتتد( اـزایتتش، بتته 575 
هتتزار بشتتکه در روز رستتید. در مـمتتوع، ـتتادرات از بنتتادر 
بالـیتتک ترانس نفتتت بتتا 60 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 4 
درـتتد( اـزایتتش بتته حتتدود 1.4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. 
امتتا نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، ایتتن مقتتدار 225 هتتزار بشتتکه 

در روز )14 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
در مقابتتل، ـتتادرات از طریتتق ختتط لولتته دروژبتتا در متتارس بتتا 
101 هتتزار بشتتکه در روز )30 درـتتد( کاهتتش بتته 240 هتتزار 
بشتتکه در روز رستتید. ایتتن مقتتدار نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
حتتدود 5 هتتزار بشتتکه در روز )2 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
طریتتق  از  ـتتادرات  ـتترـی،  مـتتیرهای  در  متتارس  متتاه  در 
ختتط لولتته ESPO بتته چیتتن، بتتا 21 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش 
از 3 درـتتد( اـزایتتش، نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 11 درـتتد 

راورده های  نفـی هند نمودار 9: واردات نفت خام و ـ

راورده های  نفـی هند ادرات  ـ نمودار 10: ـ
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رـتتد داـتتـه استتت. همچنیتتن، ـتتادرات از بنتتدر کوزمینتتو در 
ـتترق روستتیه بتتا 80 هتتزار بشتتکه در روز )تقریبتتاً 10 درـتتد( 
رـتتد، به 923 هزار بشتتکه در روز رستتید. این میزان نـتتبت 
بتته متتارس ستتال گذـتتـه 66 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 8 

درـتتد( بیشتتـر استتت.
در متتاه متتارس در سیـتتـم ـتترکت لوک اویتتل، ـتتادرات از 
طریتتق ستتکوی ـراستتاحـی واران دی در دریتتای بارنـتتز بتتا 37 
هتتزار  بتته 102  اـزایتتش،  درـتتد(   57( روز  در  بشتتکه  هتتزار 
بشتتکه در روز رستتید. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن میتتزان نـتتبت بتته 
بتتل 26 هتتزار بشتتکه در روز )21 درـتتد( کاهتتش  متتارس ستتال ـ

یاــتته استتت.
در مـتتیرهای دیگتتر، ـتتادرات از بنتتدر آنیتتوا در ـتترق روستتیه 
بتتا 39 هتتزار بشتتکه در روز )67 درـتتد( اـزایتتش و از بنتتدر 
بتتا 31 هتتزار بشتتکه در روز )16 درـتتد( کاهتتش  ِ کاستتـری  د
همتتراه بتتود. در مـمتتوع، ایتتن دو بنتتدر به طتتور میانگیتتن 258 

هتتزار بشتتکه در روز در متتاه متتارس ـتتادر کردنتتد.
ـتتادرات نفتتت ختتام از کشتتورهای آستتیای مرکتتزی در متتارس 
به طتتور میانگیتتن 205 هتتزار بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت 
بتته متتاه ـبتتل 43 هتتزار بشتتکه در روز )17 درـتتد( کاهتتش و 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 19 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 9 

درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت.
تتادرات نفتتت ختتام از پایانتته  در متتاه متتارس، در دریتتای ستتیاه، ـ
CPC بتتا 10 هتتزار بشتتکه در روز )کمـتتر از 1 درـتتد( اـزایتتش 
یاـتتت و نـتتبت بتته متتارس ستتال گذـتتـه 201 هتتزار بشتتکه 
در روز )14 درـتتد( بیشتتـر بتتود. امتتا ـتتادرات از طریتتق ختتط 
لولتته باکو-تفـیس-ـیحتتان BTC بتتا 6 هتتزار بشتتکه در روز )1 
درـتتد( کاهتتش بتته میانگیتتن 582 هتتزار بشتتکه در روز رستتید 
و نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 5 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر بتتود.

در مـمتتوع، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی از روستتیه و آستتیای 
مرکتتزی در متتارس بتتا 91 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 4 درـتتد( 
کاهتتش بتته میانگیتتن 2.4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن 
کاهتتش بیشتتـر مربتتوط بتته نفـتتا و نفتتت کتتوره بتتود و گازوئیتتل 
نیتتز ستتـم کمـتتری در ایتتن کاهتتش داـتتت. در مقایـتته بتتا 
ستتال گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 134 هتتزار بشتتکه 
در روز )حتتدود 5 درـتتد( کمـتتر بتتود و بیشتتـر ـرآورده هتتای 

نفـتتی بتته ـتتز بنزیتتن و ستتوخت ـتتت کاهتتش داـتتـند.

«جمــع بندی
در آوریتتل 2025، واردات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده به طتتور 
مـوستتط 5.8 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته طبتتق برآوردهتتای 
اولیتته مبـنتتی بتتر داده هتتای هفـگتتی، نـتتبت بتته متتدت مشتتابه 
ستتال ـبتتل 0.8 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش داـتتـه استتت. 
ـتتادرات نفتتت ختتام ایتتالات مـحده نیتتز با میانگین 4.1 میـیون 
بشتتکه در روز، تقریبتتاً در ستتطح مشتتابه ستتال گذـتتـه باـتتی 
مانتتد. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده نـتتبت بتته 
بتتل 19 درـتتد کاهتتش یاـتتت و بتته میانگیتتن 1.7 میـیتتون  ستتال ـ
بشتتکه در روز رستتید؛ در حالتتی کتته ـتتادرات ـرآورده هتتا نفـتتی 
بتتا اـزایتتش 4 درـتتدی بتته 6.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید.

برآوردهتتای اولیتته بتترای آوریتتل نشتتان  دهنتتده کاهتتش واردات 
متتاه  بتته  اروپتتا نـتتبت   OECD نفتتت ختتام کشتتورهای عضتتو
ـبتتل استتت. ایتتن اـتتت عمدتتتاً ناـتتی از کاهتتش ـریتتان نفتتت 
از روستتیه بتته ترکیتته و همچنیتتن از نیـریتته و کانتتادا بتتود کتته 
اـزایتتش واردات نفتتت ایتتالات مـحتتده را خنثتتی کتترد. واردات 
ـرآورده هتتای نفـتتی در منطقتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل ثابتتت 
مانتتد و در اکثتتر ـرآورده هتتا اـزایتتش داـتتت، به ـتتز LPG کتته 

کاهتتش یاـتتت.
بتتر استتاس آخریتتن داده هتتای رستتمی، واردات نفتتت ختتام ژاپتتن 
در متتارس بتتا اـزایتتش 5 درـتتدی نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، بتته 
2.5 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 
ژاپتتن نیتتز بتتا رـتتد 12 درـتتدی همتتراه بتتود کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل 
اـزایتتش واردات نفـتتا بتتود. در مقابتتل، ـتتادرات ـرآورده هتتای 
نفـتتی بتتا کاهتتش نزدیتتک بتته 8 درـتتدی، به دلیتتل اـتتت در 

ـتتادرات بنزیتتن و گازوئیتتل کاهتتش یاـتتت.
واردات نفتتت ختتام چیتتن در متتارس بتته میانگیتتن 12.1 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید کتته بتترای اولین بتتار از آگوستتت 2023 
از متترز 12 میـیتتون عبتتور کتترد. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً ناـتتی از 
ورود محموله هتتای نفـتتی بتته تأخیتتر اــتتاده بتته دلیتتل تحریم هتتا 
بتتود. در همیتتن متتاه، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی چیتتن حتتدود 
اـتتت ـتتدید  از  یاـتتت کتته بیشتتـر ناـتتی  7 درـتتد کاهتتش 
واردات نفتتت کتتوره بتتود، امتتا ـتتادرات ـرآورده هتتا بتتا اـزایتتش 
چشتتمگیر 29 درـتتدی )به ویتتژه بتته دلیتتل اـزایتتش ـتتادرات 

بنزیتتن( همتتراه ـتتد.
هنتتد نیتتز در متتارس رکتتورد ـدیتتدی در واردات نفتتت ختتام 
ثبتتت کتترد و بتتا اـزایتتش بیتتش از 5 درـتتدی نـتتبت بتته متتاه 
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ـبتتل، بتته میانگیتتن 5.4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. واردات 
دلیتتل  بتته  عمدتتتاً  کتته  یاـتتت  اـزایتتش  درـتتد   2 ـرآورده هتتا 
اـزایتتش واردات LPG بتتود. ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی هنتتد 
نزدیتتک بتته 3 درـتتد کاهتتش یاـتتت، امتتا در ستتطح بالایتتی باـتتی 
مانتتد؛ به طوری کتته کاهتتش ـتتادرات نفـتتا و بنزیتتن بتتا اـزایتتش 

ـتتادرات گازوئیتتل و نفتتت کتتوره ـبتتران ـتتد.
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تتتک  هتتای  ـیمتتت  متته 2025  بتته 30  منــتتی  طتتی دوره  در 
محمولتته گاز طبیعتتی در بتتازار آمریتتکا )هنتتری هتتاب( از یتتک 
رونتتد نوستتانی برختتوردار بتتوده و از حتتدود 3.12 دلار در هتتر 
میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 30 آوریتتل 2025، تتتا 3.14 دلار 
در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 28 متته 2025 اـزایتتش 
یاـتتت. از ستتوی دیگتتر، ـیمتتت تتتك محمولتته گازطبیعتتی در 
بتتازار نیویتتورک طتتی دوره مذکتتور از یتتك رونتتد نزولتتی همتتراه 
هتتر  در  حتتدود 2.49 دلار  از  و  بتتوده  برختتوردار  نوستتان  بتتا 
میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 30آوریتتل 2025 تتتا 1.95 دلار در 
هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 28 متته 2025 کاهتتش یاـتتت. 

ـیمتتت تتتك محمولتته گاز طبیعتتی در بتتازار ـتتیکاگو نیتتز از یتتك 
رونتتد نوستتانی برختتوردار بتتوده و از حتتدود 2.82 دلار در هتتر 
میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 30 آوریتتل 2025، تتتا 2.91 دلار در 
هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 28 متته 2025 اـزایتتش یاـتتت.
بتتر استتاس برآوردهتتای اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتكا میتتزان 
ذخایتتر زیتتر زمینتتی عمـیاتتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی دوره 
منــتتی بتته 23 متته 2025 در حتتدود 70.1 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 
بتتود كتته نـتتبت بتته هفـتته پایانتتی متتاه آوریتتل 12.3 میـیتتارد 
مـتتر مكعتتب اـزایتتش یاــتته استتت. ایتتن ذخایتتر بتته میتتزان 9.0 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب )11.3 درـتتد( کمـتتر از زمان مشتتابه ستتال 

28 مه21 مه14 مه7 مه30 آوریل
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یمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 30 آوریل الی 28 مه 2025- )دلار در هر میـیون بی.تی.یو( ـدول 1:روند تغییرات ـ
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)در دوره 1 مه تا 30 مه 2025(

منطقه

میزان ذخایر بر حـب میـیارد ـوت مكعب

مقایـه روند تاریخی

23 مه  2024
مـوسط 5 سال 

گذــه
)2020-2024(

 25
آوریل 
2025

2 مه 
2025

9 مه 
2025

16 مه 
2025

23 مه 
2025

ميزان تغيير  
ذخایر 23 مه 
نـبت به 25 
آوریل 2025

ذخایر
)میـیارد ـوت 

مكعب(

تغییر 
د( )درـ

ذخایر
)میـیارد ـوت 

مكعب(

تغییر 
د( )درـ

1.5   12.9   13.5  - 15.1   13.13.7   12.2   11.2   10.3   9.4   ـرق

1.5  - 15.6   17.7  - 18.6   15.33.3   14.5   13.6   12.9   12.0   غرب

مناطق 
6.8   39.1   8.1  - 45.4   41.75.3   40.6   39.1   37.6 36.4 توليد

3.9   67.5   11.3  - 79.1   70.112.3   67.3 63.9 60.8   57.8 مـموع

ـدول 2:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عمـیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منــی به 23 مه 2025 
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ـبتتل در تاریتتخ 23 متته 2024 بتتوده و بتته میتتزان 2.6 میـیتتارد 
مـتتر مكعتتب )3.9 درـتتد( بیشتتـر از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه 
)2024- 2020( متتی باـتتد، میتتزان مـوستتط ذخایتتر زیتتر زمینتتی 
گاز طبیعتتی آمریتتكا در زمتتان مشتتابه طتتی 5 ستتال گذـتتـه 

حتتدود 67.5 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده استتت.
در منطقتته ـتترق، میتتزان ذخایتتر طتتی هفـتته منــتتی بتته 23 
متته 2025 نـتتبت بتته هفـتته منــتتی بتته 25 آوریتتل 2024 بتته 
میتتزان 3.7 میـیتتارد مـتتر مكعتتب اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 
13.1 میـیتتارد مـتتر مكعتتب ـتترار گرــتته استتت و بتته میتتزان 2.0 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب )13.5 درـتتد( کمـتتر از مـوستتط 5 ستتال 
گذـتتـه ایتتن منطقتته متتی باـتتد. میتتزان مـوستتط ذخایتتر زیتتر 
زمینتتی گاز طبیعتتی در ـتترق آمریتتكا در زمتتان مشتتابه طتتی 
5 ستتال گذـتتـه در حتتدود 15.1 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده 

استتت.
ذخایتتر در مناطتتق تولیتتدی ) آلابامتتا، آركانتتزاس، كانتتزاس، 
لوئیزیانتتا و.... ( بتته میتتزان 2.7 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بیشتتـر از 
مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه بتتوده و نـتتبت بتته هفـتته پایانتتی متتاه 
آوریتتل 2025 معتتادل 5.3 میـیتتارد مـتتر مکعتتب اـزایتتش یاــه 

و در ستتطح 41.7 میـیتتارد مـتتر مكعتتب ـتترار گرــتته استتت.
ستتطح ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی منطقتته غتترب آمریتتكا 
هفـتته  بتته  نـتتبت   2025 متته   23 بتته  منــتتی  هفـتته  طتتی 
پایانتتی متتاه آوریتتل 2025 بتته میتتزان 3.3 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 

اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 15.3 میـیتتارد مـتتر مكعتتب ـتترار 
گرــتته استتت كتته معتتادل 0.2 میـیتتارد مـتتر مكعتتب کمـتتر از 
میتتزان  باـتتد.  متتی  ایتتن منطقتته  مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه 
مـوستتط ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی غتترب آمریتتكا در زمتتان 
مشتتابه طتتی 5 ستتال گذـتتـه در حتتدود 15.6 میـیتتارد ـتتوت 

مكعتتب بتتوده استتت.
ـیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس آمریتتكا )آتتتی 
هتتای متتاه اول( طتتی دوره 1 متته التتی 30 متته 2025 از یتتك 
بتتود و از حتتدود  بتتا نوستتان برختتوردار  رونتتد نزولتتی همتتراه 
3.48 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 1 متته 2025 تتتا 
حتتدود 3.45 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو در تاریتتخ 30 متته 
کاهتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار آن در 19 متته )3.11 دلار در 
هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و بیشتتـرین مقتتدار آن در 9 متته )3.80 

دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( بتتود.
در ـتتدول زیتتر ـیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس 
آمریتتكا )هنتتری هتتاب(، بتترای تحویتتل در متتاه ژوئتتن، ژوئیتته و 

اوت 2025، نشتتان داده ـتتده استتت.

هفته دومهفته اول

9 مه8 مه7 مه6 مه5 مهماه2 مه1 مه30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

  3.80   3.59   3.62   3.46   3.55 ژوئن 2025  3.63   3.48   3.33   3.39   3.34 ژوئن 25
  4.10   3.93   3.95   3.82   3.87 ژوئیه 2025  3.95   3.80   3.64   3.67   3.60 ژوئیه 25

هفته چهارمهفته سوم

23 مه22 مه21 مه20 مه19 مهماه16 مه15 مه14 مه13 مه12 مهماه

  3.33   3.25   3.37   3.43   3.11 ژوئن 2025  3.33   3.36   3.49   3.65   3.65 ژوئن 2025

  3.73   3.64   3.74   3.77   3.45 ژوئیه 2025  3.69   3.72   3.83   3.98   3.98 ژوئیه 2025

هفته پنجم

30 مه29 مه28 مه27 مه26 مهماه

--  3.20   3.40 تعطیلژوئن 2025

  3.45   3.52   3.56   3.74 تعطیلژوئیه 2025

  3.52   3.60   3.63   3.81 تعطیلاوت 2025

ده یمت بــه ـ یمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– ـ ـدول 3: ـ
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتنــد  آمریــکا  بــازار  در  گذشــته  مــاه 

نگرانی هتتا در متتورد ـنتتگ تـتتاری بتته رهبتتری ایتتالات مـحتتده .1
و تأثیتتر آن بتتر تقاضتتای انتترژی،

کاهش موازنه تـاری آمریکا و چین،.2

کاهش رـد تولید ناخالص داخـی امریکا در ـصل اول،.3

عدم تغییر نرخ بـره توسط ـدرال رزرو،.4

کاهش رـد خرده ـروـی در امریکا،.5

کاهش ـروش خانه های موـود در امریکا در ماه مه،.6

کاهتتش رـتتد سفارـتتات خریتتد کالاهتتای بتتادوام در امریتتکا .7
در متتاه متته،

اـزایتتش ذخیتتره ستتازی گاز طبیعتتی ایتتالات مـحتتده- طتتی .8
دوره منــتتی بتته 23 متته کتته بتته طتتور ـابتتل توــتتی بالاتتتر از 

میانگیتتن پنتتج ستتاله استتت،

اـزایتتش تولیتتد گاز طبیعتتی خشتتک طتتی دوره منــتتی بتته .9
28 متته،

و .10 هتتای خانگتتی  بختتش  در  گاز طبیعتتی  کاهتتش مصتترف 
تـتتاری طتتی دوره منــتتی بتته 28 متته،

کاهتتش مصتترف گاز طبیعتتی در بختتش ـنعـتتی طتتی دوره .11
منــتتی بتته 28 متته،

ـتتادرات .12 تأسیـتتات  بتته  ختتوراک  گاز  عرضتته  کاهتتش 
متته،  28 بتته  منــتتی  دوره  طتتی  مـحتتده  ایتتالات  ال ان ـتتی 

اـزایتتش خالتتص واردات گاز طبیعتتی از کانتتادا- طتتی دوره .13
منــتتی بتته 28 متته،

حتتذف ـیمتتت کربتتن ـتتدرال باعتتث کاهتتش هزینه هتتای .14
اضاـتتی مرتبتتط بتتا انـشتتار کربتتن ـتتد و در نـیـتته ـیمتتت گاز 
طبیعتتی را در بـتتیاری از مناطتتق ایتتالات مـحتتده به طتتور ـابتتل 

توــتتی پاییتتن آورد،

اخـتتلال احـمالتتی در Freeport LNG )به دلیتتل مشتتکل در .15
کمپرستتور واحتتد 1 و کاهتتش گاز ختتوراک در خطتتوط لولتته(،

آغتتاز عمـیتتات تعمیتترات ستتالانه در تأسیـتتات مایع ستتازی .16
گاز طبیعتتی در Sabine Pass تگتتزاس،

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

اـزایش PMI بخش ـنعت و خدمات  امریکا در ماه مه،.1

ـاخص PMI بخش غیر تولیدی آمریکا در ماه مه،.2

اـزایتتش ـتتاخص اطمینتتان مصتترف کننتتده در آمریتتکا در .3
متتاه متته،

رـد تولید ناخالص داخـی کانادا در ماه مه،.4

اـزایش رـد تولیدات ـنعـی در امریکا،.5

دوره .6 طتتی  بتترق  تولیتتد  در  طبیعتتی  گاز  مصتترف  اـزایتتش 
متته، بتته 28  منــتتی 

اـزایش ـادرات به مکزیک طی دوره منــی به 28 مه،.7

تصمیم ترامپ برای تمدید مذاکرات با اروپا.8

9. Diablo هـتتـه ای  نیروگاه هتتای  در  ـزئتتی  اخـتتلالات 
آریزونتتا، در   Palo Verde و  کالیفرنیتتا  در   Canyon

بازگشت بازار )rebound(  پس از اـت ـدید ـیمت ها.10

وضعیتتت ـتتوی ناپایتتدار و خطتتر وـتتوع طوـان هتتای ـتتدید .11
در بخش هایتتی از آمریتتکا وـتتود دارد کتته می توانتتد بتته اخـتتلال 

در تولیتتد یتتا عرضتته انتترژی منـتتر ـتتود.

تصمیتتم دادگاه تـتتاری ـتتدرال مبنتتی برغیتتر ـانونتتی بتتودن .12
تعرـتته هتتای ترامتتپ

پیش بینتتی آب و هتتوای گتترم تابـتتـانی بتترای بتترای دوره .13
28 متته تتتا 1 ژوئتتن.

یمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در  نمتتودار 1:روند تغییرات ـ
بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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متتاه  طتتی  کتتره  ژاپتتن/  بتتازار  در  ال ان ـتتی  آتی هتتای  ـیمتتت 
گذـتتـه از یتتک رونتتد اـزایشتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار 
بتتوده و از حتتدود 11.26 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 
1 متته 2025 تتتا 12.16 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو در تاریتتخ 
30 متته 2025 اـزایتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار آن در 1 متته 
)11.26 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو( و بیشتتـرین مقتتدار آن 

در 20 متته )12.52 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو( بتتود.
در ـتتدول زیتتر ـیمتتت آتتتی هتتای ال ان ـتتی در ژاپن-کتتره، بتترای 
تحویتتل در متتاه ژوئتتن، ژوئیتته و اوت 2025، نشتتان داده ـتتده 

است.

ــده قیمــت گاز طــی مــاه  عمــده عوامــل تقویــت کنن
گذشــته در بــازار آســیا عبارتنــد از:

کاهش نرخ  بـره توسط چین در ماه مه،.1

کاهش نرخ بیکاری چین در ماه مه،.2

اـزایش ـاخص اعـماد کـب و کار چین در ماه مه..3

بـبتتود تقاضتتا بتترای ال ان ـتتی، بتته دنبتتال کاهتتش تعرـه هتتا .4
توستتط ایتتالات مـحتتده و چیتتن،

آغتتاز عمـیتتات تعمیتترات ستتالانه در تأسیـتتات مایع ستتازی .5
گاز طبیعتتی در Sabine Pass تگتتزاس.

اخـتتلال احـمالتتی در Freeport LNG )به دلیتتل مشتتکل در .6
کمپرستتور واحتتد 1(.

اخـتتلال در ـتتادرات از بزرگ تریتتن تأمین کننتتده منطقتته ای، .7
یعنتتی استتـرالیا و مالتتزی،

پیش بینتتی هتتوای گتترم بتترای بخش هایتتی از ـتتمال ـتترـی .8
آستتیا در اوایتتل تابـتتـان.

پتتر .9 بتترای  آستتیایی  برختتی کشتتورهای  تقاضتتا در  اـزایتتش 
کتتردن مـتتدد ذخایتتر ختتود،

اـزایتتش علاـتته بتته خریتتد ال ان ـتتی در برختتی واردکنندگان .10
آستتیایی نـیتتر بنتتگلادش و تایوان،

ـتترکت های .11 بتتا  مصتتر  مذاکتتره  بتتر  مبنتتی  رویـتترز  اعتتلام 

ده یمت بــه ـ یمت آتی های ال ان ـی در ژاپن/ کره– ـ ـدول 4: ـ

هفته دومهفته اول

9 مه8 مه7 مه6 مه5 مهماه2 مه1 مه30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

  11.47   11.45   11.41   11.32   11.26 ژوئن 2025  11.26   11.26   11.22   11.22   11.28 ژوئن 25

  11.73   11.95   11.66   11.65   10.97 ژوئیه 2025  10.97   10.78   10.85   10.82   10.91 ژوئیه 25

هفته چهارمهفته سوم

23 مه22 مه21 مه20 مه19 مهماه16 مه15 مه14 مه13 مه12 مهماه

  12.49   12.35   12.48   12.52   11.97 ژوئیه 2025  11.50   11.50   11.48   11.46   11.44 ژوئن 2025

  12.59   12.37   12.58   12.60   11.99 اوت 2025  11.90   11.88   11.89   12.02   11.73 ژوئیه 2025

هفته پنجم

30 مه29 مه28 مه27 مه26 مهماه

  12.16   12.30   12.47   12.50 تعطیلژوئیه 2025

  11.72   12.09   12.50   12.58 تعطیلاوت 2025

یمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در  نمودار 2:روند تغییرات ـ
بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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انتترژی و ـتترکت های تـتتاری بتترای خریتتد 40 تتتا 60 محمولتته 
ال ان ـتتی در بحبوحتته تشتتدید بحتتران انتترژی پیتتش از اوج 

تابـتتـان تقاضتتای 

از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیمــت گاز طــی مــاه گذشــته جلوگیــری كــرد:

کاهش PMI بخش خدمات ژاپن در ماه مه،.1

کاهش رـد تولیدات ـنعـی در چین در ماه مه،.2

کاهش وام های ـدید در چین در ماه مه،.3

کاهش رـد GDP ژاپن در ماه مه،.4

تضعیف PMI بخش خدمات چین در ماه مه،.5

کاهش موازنه تـاری آمریکا و چین،.6

اــصتتاد .7 بتتر  اثرگتتذاری  و  کنونتتی  تـتتاری  تنشتتـای  ادامتته 
ــانتتی،

تقاضتتای ضعیتتف از ستتوی برختتی کشتتورهای آستتیایی نـیتتر .8
چیتتن، هنتتد و تایـنتتد،

وزارت اــصتتاد، تـتتارت و ـنعتتت ژاپتتن )METI( نیتتز در .9
تاریتتخ 21 متته اعتتلام کتترد کتته موـتتودی LNG ژاپتتن بتترای تولیتتد 
بتترق تتتا تاریتتخ 18 متته بتته 1.98 میـیتتون تتتن رستتیده استتت، کتته 
نـتتبت بتته هفـتته پیتتش 0.04 میـیتتون تتتن اـزایتتش داـتتـه 

استتت،

رـد تولید انرژی های تـدیدپذیر در چین.10

میتتزان ذخایتتر گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا طتتی دوره منــتتی 
بتته 30 متته 2025 رونتتد ـعتتودی داـتتـه و در حتتدود 55.5 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب )47.8 درـتتد( بتتود كتته نـتتبت بتته 25 
آوریتتل 2025 حتتدود 11.3 میـیتتارد مـتتر مكعتتب اـزایتتش یاــتته 
 25 تاریتتخ  در  اروپتتا  اتحادیتته  طبیعتتی  گاز  ذخایتتر  میتتزان  و 

آوریتتل حتتدود 44.2 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتتود.
در آلمتتان، میتتزان ذخایتتر طتتی دوره منــتتی بتته 30متته 2025 
نـتتبت بتته 25 آوریتتل بتته میتتزان 2.0 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 
اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 10.0 میـیتتارد مـتتر مكعتتب ـتترار 
گرــتته استتت میتتزان ذخایتتر آلمتتان در 25 آوریتتل در حتتدود 

8.0 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده استتت.
در 25 آوریتتل حـتتم ذخایتتر ایـالیتتا 9.6 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
بتتوده استتت و ایتتن مقتتدار در 30 متته بتته 12.3 میـیتتارد مـتتر 
مکعتتب اـزایتتش یاــتته استتت. ایتتن نشتتان دهنده اـزایتتش 28 

درـتتدی ذخایتتر گاز در طتتول ایتتن دوره استتت.
ـقیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا )NBP( طتتی یتتک 
عتتودی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار  متتاه گذـتتـه از یتتک رونتتد ـ
بتتوده و از حتتدود 10.13 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 
1 متته 2025 تتتا 11.73 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو در تاریتتخ 
30 متته 2025 اـزایتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار آن در 5 متته 
)10.07 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و بیشتتـرین مقتتدار آن 

در 22 متته )12.11 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( بتتود.
ـیمتتت گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا )TTF( طتتی دوره 1 تتتا 30 
متته 2025، از حتتدود 11.66 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در 

ـدول 5: روند تغییرات سطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منـخب طی هفـه منــی به 30 مه 2025

30 مه23 مه16 مه9 مه2 مه25 آوریل

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

44.238.146.740.348.842.251.244.153.045.755.547.8اتحادیه اروپا

8.031.68.533.88.935.29.336.89.637.910.039.6آلمان

9.646.410.148.910.651.011.153.611.756.512.359.4ایتالیا
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تاریتتخ 1 متته 2025 بتته 11.64 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو 
در تاریتتخ 30 متته 2025 رستتید. کمـریتتن مقتتدار آن در 5 متته 

)10.93 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و بیشتتـرین مقتتدار آن 
در 20 و 27 متته )11.67( بتتود.

در ـتتدول زیتتر ـیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی درTTF  هـنتتد، 
بتترای تحویتتل در متتاه متته، ژوئتتن و ژوئیتته 2025، نشتتان داده 

ـتتده استتت.

ــده قیمــت گاز طــی مــاه  عمــده عوامــل تقویــت کنن
گذشــته در بــازار اروپــا عبارتنــد از:

کاهتتش برنامه ریتتزی نشتتده تولیتتد میتتدان گازی غول پیکتتر .1
از  پیتتش  اروپتتا  تأمین کننتتده گاز  نتتروژ، بزرگـریتتن  تتترول در 
چندیتتن  در  ـتتده  برنامه ریتتزی  گـتتـرده  تعمیتترات  ـصتتل 
میتتدان گازی نتتروژ )بنابرایتتن، کشتتورهای اروپایتتی بایتتد بتترای 
 LNG بتته محموله هتتای ـتتاره  ایتتن  بتته  رستتاندن گاز طبیعتتی 

بیشتتـری مـکتتی باـتتند(؛

گمانه زنی هتتا مبنتتی بتتر اینکتته اـتتدام دادگاه ایتتالات مـحتتده .2
بتترای ــوگیتتری از تعرـه هتتای رئیتتس ـمـتتور دونالتتد ترامتتپ 
)اکثریتتت  دهتتد  اـزایتتش  را  انتترژی  بتترای  تقاضتتا  می توانتتد 
ـریتتب بتته اتفتتاق تعرـه هتتا روز چـارـتتنبه غیرـانونتتی اعتتلام 
بتته  وادار  را  مـحتتده  ایتتالات  دادگـتتـری  وزارت  و  ـتتدند 
تـدیدنـرخواهتتی کتترد. بتترای اروپتتا، کتته واردکننتتده خالتتص 
انتترژی استتت، تصمیتتم دادگاه می توانتتد بتته ایتتن معنتتی باـتتد 
کتته بایتتد بتتا ستتایر خریتتداران بتترای ستتوخت رـابتتت ستتخت تری 

یمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در  نمودار 3:روند تغییرات ـ
)NBP( بازار اروپا

یمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در  نمتتودار 4:روند تغییرات ـ
)TTF( بازار اروپا

ده یمت بــه ـ یمت آتی های گاز طبیعی در TTF– ـ ـدول 6: ـ

هفته دومهفته اول

9 مه8 مه7 مه6 مه5 مهماه2 مه1 مه30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

  11.35   11.51   11.39   11.42   10.93 ژوئن 25-  11.66   11.66   11.66   11.67 مه 25

  11.50   11.75   11.57   11.61   10.99 ژوئیه 25  10.99   10.64   10.77   10.69   10.87 ژوئن 25

هفته چهارمهفته سوم

23 مه22 مه21 مه20 مه19 مهماه16 مه15 مه14 مه13 مه12 مهماه

  11.63   11.61   11.65   11.67   11.45 ژوئن 25  11.40   11.43   11.41   11.50   11.40 ژوئن 25

  12.19   12.07   12.23   12.25   11.67 ژوئیه 25  11.55   11.65   11.59   11.76   11.60 ژوئیه 25

هفته پنجم

30 مه29 مه28 مه27 مه26 مهماه

  11.64   11.64   11.66   11.67 تعطیلژوئن 25

  11.39   11.80   12.22   12.35 تعطیلژوئیه 25
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داـتتـه باـتتد. ایتتن نشتتریه خاطرنشتتان می کنتتد کتته ایتتن امتتر 
می توانتتد تلاش هتتا بتترای پتتر کتتردن ذخایتتر گاز ـبتتل از زمـتتـان 

را پیچیتتده کنتتد(؛

دیتتد ترامتتپ بتتر اتحادیه اروپتتا )ترامپ .3 تعویتتق تعرـتته هتتای ـ
پتتس از تمتتاس تـفنتتی آختتر هفـتته بتتا رئیتتس کمیـتتیون اروپتتا، 
اورستتولا ـتتون در لایتتن، اعتتلام کتترد کتته تعرـه هتتای ـدیتتد بتتر 
اتحادیتته اروپتتا تتتا 9 ژوئیتته 2025 بتته تعویتتق خواهتتد اــتتاد. 
ترامتتپ تـدیتتد کتترده بتتود کتته ظتترف چنتتد روز نتترخ تعرـتته 50 

درـتتدی بتتر کالاهتتای اتحادیتته اروپتتا اعمتتال خواهتتد کتترد(؛

تصمیم ترامپ برای تمدید مذاکرات با اروپا..4

گفـگتتوی بیتتش از 2 ستتاعـه ترامتتپ و پوتیتتن بتتر ستتر حتتل .5
نـیـتته  حصتتول  عتتدم  و  اوکرایتتن  و  روستتیه  میتتان  بحتتران 
مناستتب و عتتدم مواـقتتت روستتیه بتتا آتتتش بتتس ـتتوری و در 

ژئوپــیتتک؛ اـزایتتش مخاطتترات  نـیـتته 

بتتا .6  LNG ــانتتی  بتتازار  در  رـابتتت  تشتتدید  انتتداز  چشتتم 
اـزایتتش تقاضتتای آستتیا )بتتا ـتترا رستتیدن تابـتتـان در نیمکتتره 
ـتتمالی، اروپتتا ممکتتن استتت بتتا اـزایتتش ـتتدید مصتترف در 
آستتیا روبتترو ـتتود، ـایتتی کتته اـزایتتش تقاضتتا بتترای تـویتته 
مطبتتوع ممکتتن استتت رـابتتت بتترای LNG را اـزایتتش دهتتد. در 
حتتال حاضتتر، چیتتن عمدتتتاً نیازهتتای ختتود را بتتا اـزایتتش تولیتتد 

داخـتتی و واردات ختتط لولتته بتترآورده می کنتتد(؛

تـیتته ستتند کمیـتتیون اروپتتا بتترای ـطتتع واردات گاز روستتیه .7
بتته بتتازار اروپتتا تتتا ستتال 2027 )ایتتن ستتند ممنوعیتتت کامتتل 
واردات گاز ختتط لولتته و مایتتع روستتیه را تحتتت ـراردادهتتای 
پیش بینتتی   »2027 ستتال  پایتتان  تتتا  »حداکثتتر  بـندمتتدت 
گاز  ـتتوری  خریتتد  ممنوعیتتت  خواستتـار  همچنیتتن  می کنتتد. 
تتتا پایتتان ستتال 2025 استتت. همچنیتتن بتته توـتتف تدریـتتی 
واردات نفتتت و انتترژی هـتتـه ای روستتیه اـتتاره می کنتتد تتتا 
کشتتورهای اتحادیتته اروپتتا بـواننتتد همزمتتان »ثبتتات عرضتته و 
ـیمتتت انتترژی را تضمیتتن کننتتد«. در پاستتخ بتته تـتتاوز روستتیه، 
در ستتال 2022 کمیـتتیون اروپتتا طتترح REPowerEU  را بتترای 
از بیتتن بتتردن وابـتتـگی بتته خریتتد انتترژی از مـتتکو معرـتتی 
کتترد. از آن زمتتان، توستتعه تولیتتد ستتبز، اـزایتتش بـتتره وری 
انتترژی و تنوع بخشتتی بتته منابتتع تأمیتتن بتته کاهتتش بیتتش از 
60 میـیتتارد مـتتر مکعتتب واردات ستتالانه گاز روستتیه کمتتک 
کتترده استتت. بتتا ایتتن حتتال، در ستتال 2024 اتحادیتته اروپتتا 

52 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز از روستتیه دریاـتتت کتترد کتته 32 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب آن از طریتتق خطتتوط لولتته و 20 میـیتتارد 

مـتتر مکعتتب از طریتتق LNG تحویتتل داده ـتتد(؛

ستتطوح ذخیتتره ستتازی اتحادیتته اروپتتا کاهتتش ـابتتل توــتتی .8
نـتتبت بتته میتتزان ستتال گذـتتـه و میانگیتتن 5 ستتال گذـتتـه و 

اهتتداف ذخیتتره ستتازی تتتا نوامبتتر دارد؛

بتته مخاطتتره اــتتادن .9 بتتر  هشتتدار گـدمتتن ستتاکس مبنتتی 
ذخیتتره ستتازی گاز اروپتتا در ـتتورت کاهتتش ـیمتتت هتتای گاز 
در ایتتن بتتازار از ستتطوح کنونتتی حتتدود 11 التتی 12 دلار در هتتر 
میـیتتون بتتی تتتی یتتو )گـدمتتن ستتاکس معـقتتد استتت در ـتتورت 
 LNG کاهتتش ـیمــتتا از ستتطوح کنونتتی رـابتتت بتترای واردات
در ستتایر بازارهتتا اـزایتتش یاــتته و میتتزان عرضتته LNG بتته 
بتتازار اروپتتا کاهتتش خواهتتد یاـتتت. اروپتتا تاکنتتون بتته دلیتتل 
را  بیشتتـری   LNG محموله هتتای  آستتیا،  ضعیف تتتر  تقاضتتای 
ـتتذب کتترده استتت. چیتتن، بزرگـریتتن خریتتدار ستتال گذـتتـه، 
بتته دلیتتل ذخیتتره بتتالای LNG، واردات ـوی تتتر از طریتتق ختتط 
لولتته و اـزایتتش ـیمت هتتای تتتک محمولتته کتته حمتتل و نقتتل را 
غیراــصتتادی کتترده استتت، خریتتد ختتود را بتته ـتتدت کاهتتش 
داده استتت. بتتا ایتتن حتتال، اگتتر LNG در منطقتته ارزان تتتر از 
ستتوخت های ـایگزیتتن ـتتود، ایتتن رونتتد می توانتتد معکتتوس 

ـتتود(؛

ـتتامل .10 روستتیه  عـیتته  اروپتتا  اتحادیتته  ـدیتتد  تحریمـتتای 
تحریم هایتتی عـیتته پروژه هتتای نتتورد استتـریم 1 و 2، اـزایتتش 
لیـتتت کشتتـی های نتتاوگان ستتایه ای روستتیه، کاهتتش ستتقف 
ـیمتتت نفتتت روستتیه و تحریم هتتای بیشتتـر عـیتته بختتش مالتتی 

ایتتن کشتتور،

اخـتتلال احـمالتتی در Freeport LNG )به دلیتتل مشتتکل در .11
کمپرستتور واحتتد 1(.

آغتتاز عمـیتتات تعمیتترات ستتالانه در تأسیـتتات مایع ستتازی .12
گاز طبیعتتی در Sabine Pass تگتتزاس.

ـتترکت های .13 بتتا  مصتتر  مذاکتتره  بتتر  مبنتتی  رویـتترز  اعتتلام 
انتترژی و ـتترکت های تـتتاری بتترای خریتتد 40 تتتا 60 محمولتته 
LNG در بحبوحتته تشتتدید بحتتران انتترژی پیتتش از اوج تقاضای 

تابـتتـان؛

گرم تر ـدن هوا در ـنوب و ـرق اروپا،.14
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رـد تولید ناخالص داخـی آلمان در ماه مه،.15

اـزایش PMI بخش ـنعت آلمان در ماه مه،.16

کاهش نرخ بـره توسط نیوزلند در ماه مه،.17

رـد تولید ناخالص داخـی ـرانـه در ماه مه،.18

از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیمــت گاز طــی مــاه گذشــته جلوگیــری كــرد:

و .1 ــانتتی  اــصتتادی  رـتتد  چشتتم انداز  بتتر  تـتتاری  ـنتتگ 
استتت؛ گذاـتتـه  تأثیتتر  انتترژی  مصتترف 

کاهشPMI   بخش ـنعت و خدمات یورو در ماه مه،.2

اـزایش نرخ بیکاری در بریـانیا در ماه مه،.3

کاهش رـد GDP بریـانیا در ماه مه،.4

نعـتتی در بازارهتتای اــتتی اتحادیه اروپا همچنان .5 مصتترف ـ
ضعیتتف بتتوده و کاهشتتی 6 درـتتدی نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 

را نشتتان می دهتتد.

کاهتتش خریتتد تتتک محمولتته LNG طتتی چنتتد هفـتته گذـتتـه .6
در بتتازار آستتیا بتته دلیتتل ـنتتگ تـتتاری بتته رهبتتری ایتتالات 

مـحتتده و تأثیتتر آن بتتر تقاضتتای انتترژی در منطقتته آستتیا؛

نـتتاد ناظتتر انتترژی بریـانیتتا )Ofgem( اعتتلام کتترد کتته ستتقف .7
ـیمتتت انتترژی بتترای مشتتـرکان خانگتتی را از ماه ژوئیه 7 درـد 
کاهتتش خواهتتد داد؛ اـدامتتی کتته بتتا هتتدف بازتتتاب کاهتتش 

ـیمتتت عمده ـروـتتی انتترژی انـتتام می ـتتود.

توـیه ترامپ برای تعرـه 50 درـد بر اتحادیه اروپا،.8

اـزایش تولید برق بادی در 23 کشور اتحادیه اروپا،.9

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- h t t p s : / / w w w . c m e g r o u p . c o m / m a r k e t s /
e n e r g y / n a t u r a l - g a s / u k - n b p - n a t u r a l - g a s - u s d -
m m b t u - i c i s - h e r e n - f r o n t - m o n t h . s e t t l e m e n t s .
h t m l # t r a d e D a t e = 0 1 % 2 F 3 1 % 2 F 2 0 2 5

4- https://www.hellenicshippingnews.com/asian-spot-
lng-prices-at-two-month-high-tracking-eu-gas-rally/

5- h t t p s : / / i n . t r a d i n g v i e w . c o m / n e w s / r e u t e r s .
com,2025:newsml_L5N3PC1E0:0-asia-spot-lng-prices-
at-three-week-low-amid-tepid-demand/
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مقدمه

در ایتتن گتتزارش تحتتولات تـتتارت گاز بتتا استتـفاده از آخریتتن 
گتتزارش  ماهانتته منـشتتر ـتتده در متتاه متته ستتال 2025 توستتط 
مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده گاز در دو بختتش تـتتارت از 

طریتتق ختتط لولتته و تـتتارت ال ان ـتتی بررستتی ـتتده استتت. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
در ستتطح ــانتتی، واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته 
)PNG( در پایتتان چـتتار متتاه نخـتتت ستتال 2025، حتتدود 207 
میـیتتارد مـرمکعتتب بتترآورد ـتتده کتته نشتتان دهنده رـتتد 3 
درـتتدی نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه استتت. ایتتن 
رـتتد عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش تـتتارت در  آمریتتکای ـتتمالی  
و رـتتد واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته در منطقتته آستتیا بتتوده 
استتت، هرچنتتد در ایتتن متتدت در اروپتتا واردات PNG  کاهتتش 

داـتتـه استتت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
در آوریتتل 2025، کشتتورهای عضتتو اتحادیتته اروپتتا مـموعتتاً 
12.2 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته وارد 
کردنتتد کتته ایتتن میتتزان نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال ـبتتل 
9 درـتتد و نـتتبت بتته متتاه پیتتش از آن 2 درـتتد کاهتتش 
داـتتـه استتت )نمتتودار 1(. در ماه هتتای اخیتتر، عرضتته گاز از 
ریتتان باثباتتتی  نتتروژ رونتتدی اـزایشتتی داـتتـه و ایتتن عرضتته بتتا ـ

از ستتوی الـزایتتر نیتتز تکمیتتل ـتتده استتت )نمتتودار 2(.
طتتی چـتتار متتاه ابـدایتتی ستتال 2025، مـمتتوع واردات گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته اتحادیتته اروپتتا بتته 48 میـیتتارد 
مـرمکعتتب رستتید کتته نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه 
بتته  الـزایتتر  گاز  استتت. ـتتادرات  یاــتته  کاهتتش  10 درـتتد 
 6 گذـتتـه  ستتال  مشتتابه  متتدت  بتته  نـتتبت  اروپتتا  اتحادیتته 
درـتتد اـزایتتش یاــتته استتت. همچنیتتن، عرضتته ماهانتته گاز 
از نتتروژ بتترای نخـتتـین بتتار از ستتپـامبر 2024 تاکنتتون، در 

مقایـتته بتتا ستتال گذـتتـه رـتتد داـتتـه استتت.
نمتتودار 3 واردات گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا از طریتتق ختتط 
لولتته از مـتتیرهای اــتتی عرضتته در بتتازه ژانویتته تتتا آوریتتل 
بتتا  آلمتتان  زمانتتی،  بتتازه  ایتتن  در  می دهتتد.  نشتتان  را   2025
واردات گاز از نتتروژ و ایـالیتتا بتتا واردات گاز از ـتتمال آـریقتتا 
همچنتتان دو نقطتته ورود اــتتی گاز بتته اتحادیتته اروپتتا باـتتی 
ماندنتتد. واردات گاز ایتتن دو کشتتور در 4 متتاه نخـتتت 2025، 
بتتا متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه برابتتر بتتود. همچنیتتن، ـرانـتته 

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

نمتتودار 2: واردات ماهانه از طریق خط لوله اتحادیه اروپا توستتط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز



52

بررسی تحولات تجارت گاز

)بتتا واردات گاز از نتتروژ( از استتپانیا )بتتا واردات گاز از الـزایتتر( 
بتته  گاز  اــتتی  ورود  نقطتته  پنـمیتتن  بتته  و  گرـتتت  پیشتتی 

اتحادیتته اروپتتا تبدیتتل ـتتد.
از  متتاه نخـتتت 2025، روستتیه ـتتادرات گاز ختتود  طتتی 4 
مـتتیر ترک استتـریم را 13٪ نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه اـزایتتش 
داد و الـزایتتر نیتتز ـتتادرات ختتود بتته ایـالیتتا را 5٪ اـزایتتش 
داد. ـتتادرات نتتروژ بتته ـرانـتته و هـنتتد کاهتتش یاـتتت کتته 
عـتتت آن کاهتتش تولیتتد نتتروژ و اـزایتتش واردات گاز توستتط 

بریـانیتتا بتتوده استتت.
در ایتتن متتدت، خالتتص ـتتادرات گاز از بریـانیتتا بتته اتحادیتته 
اروپتتا از طریتتق خطتتوط اتصال دهنتتده، معتتادل 0.3 میـیتتارد 

مـرمکعتتب بتتوده استتت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
در متتارس 2025، چیتتن 5.7 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز طبیعتتی 
از طریتتق ختتط لولتته )PNG( وارد کتترد کتته 16٪ کمـتتر از متتاه 
پیتتش بود)نمتتودار 4(. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن رـتتم نـتتبت بتته مدت 
مشتتابه در ستتال گذـتتـه 2٪ اـزایتتش داـتتت و یازدهمیتتن 
متتاه مـوالتتی رـتتد ستتالانه واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط 

لولتته بتترای چیتتن بتته ـتتمار متتی رود.
ـتتادرات گاز روستتیه از طریتتق ختتط لولتته )ـتتدرت ستتیبری( از 
دستتامبر 2024 بتته حداکثتتر ظرـیتتت ختتود رستتیده و بتتا ادامتته 

ایتتن رونتتد، روستتیه بتته بزرگ تریتتن عرضه کننتتده گاز از طریتتق 
ختتط لولتته  بتته چیتتن تبدیتتل خواهتتد ـتتد. علاوه بتتر ایتتن، بتتا 
ـبتتل،  متتاه  بتته  نـتتبت   LNG واردات توـتته  ـابتتل  اـزایتتش 
ستتـم واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته از کل واردات گاز چیتتن 
در متتارس 2025 بتته 46٪ کاهتتش یاـتتت. در مـمتتوع، واردات 
لولتته چیتتن در ستته ماهه نخـتتت ستتال  از طریتتق ختتط  گاز 
2025 بتته 19 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید کتته نـتتبت بتته متتدت 
مشتتابه ستتال گذـتتـه 7٪ اـزایتتش داـتتـه استتت)نمودار 5(.
گاز  مـرمکعتتب  میـیتتارد   0.60 ستتنگاپور   ،2025 ژانویتته  در 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته )PNG( از اندونتتزی و مالتتزی وارد 
بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه  ایتتن مقتتدار نـتتبت  کتترد. 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مـیرهای عرضه، 
در چـار ماه اول 2025

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

صل اول ستتال 2025 و  نمتتودار 5: واردات چیتتن از طریتتق ختتط لولتته در ـ
ـصل اول سالـای گذــه
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14٪ اـزایتتش داـتتت و همچنیتتن 7٪ بیشتتـر از متتاه ـبتتل 
.)6 بود)نمتتودار 

در همیتتن متتاه، تایـنتتد نیتتز 0.38 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز از 
میانمتتار وارد کتترد. ایتتن حـتتم نـتتبت بتته ژانویتته ستتال گذـتتـه 
17٪ کاهتتش داـتتـه استتت، امتتا نـتتبت بتته متتاه ـبتتل ٪10 

اـزایتتش را نشتتان داد)نمتتودار 7(.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

در ستتال 2025 تتتا ایتتن مقطتتع، خالتتص تـتتارت گاز طبیعتتی 
از طریتتق ختتط لولتته  میتتان ایتتالات مـحتتده بتتا مکزیتتک و کانتتادا 
در  استتت.  مانتتده  باـتتی  بی ستتابقه ای  ستتطوح  در  همچنتتان 
ـوریتته2025، مکزیتتک 5.0 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز طبیعتتی از 
طریتتق ختتط لولتته )PNG( از ایتتالات مـحتتده وارد کرد)نمتتودار 
8(؛ اگرچتته ایتتن حـتتم نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 4٪ بیشتتـر 

بتتود، امتتا نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 11٪ کاهتتش داـتتت.
در همیتتن متتاه، میتتزان خالتتص ـریتتان گاز طبیعتتی از طریتتق 
میـیتتارد   5.5 بتته  مـحتتده  ایتتالات  بتته  کانتتادا  از  لولتته   ختتط 
مـرمکعتتب رستتید؛ رـمتتی کتته 37٪ بیشتتـر از ـوریتته ستتال 
گذـتتـه بتتود و نشتتان دهنده نیتتاز ـزاینتتده بتته گاز کانتتادا بتترای 
تأمیتتن گرمایتتش زمـتتـانی در ایالت هتتای ـتتمال غربی ایتتالات 
ـنتتگ  آغتتاز  خطتتر  کتته  حالی ستتت  در  ایتتن  استتت؛  مـحتتده 
تعرـتته ای بیتتن دو کشتتور نیتتز وـتتود دارد. در مـمتتوع، در 
ـوریتته 2025، کانتتادا 8.4 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز بتته از ایالات 
مـحتتده ـتتادر کتترد، در حالی کتته ـتتادرات از ایتتالات مـحتتده 

بتته کانتتادا 2.9 میـیتتارد مـرمکعتتب بتتود.

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 8: خالص تـارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات مـحده نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایـند از طریق خط لوله
آمریکا
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منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائیــب  و  لاتیــن  آمریــکای 

در ـوریه 2025، بولیوی 0.40 میـیارد مـرمکعب گاز طبیعی 
از طریتتق ختتط لولتته  )PNG( بتته برزیتتل ـتتادر کتترد )نمتتودار 
عرضتته  ـتترارداد  پایتتان  زمتتان  از  بولیتتوی  گاز  ـتتادرات   .)9
بتته آرژانـیتتن کاهتتش یاــتته استتت. بتته همیتتن دلیتتل، حـتتم 
ـتتادرات ایتتن کشتتور در ـوریتته نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال 
گذـتتـه 23٪ و نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 2٪ کاهتتش داـتتت. در 
همیتتن متتاه، ـتتیـی حتتدود 0.28 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز از 
آرژانـیتتن وارد کتترد؛ کتته ایتتن میتتزان واردات نـتتبت بتته ستتال 

گذـتتـه و متتاه ـبتتل تغییتتری نداـتتـه استتت.
در همیتتن متتاه، ـتتیـی حتتدود 0.26 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز 
از آرژانـیتتن وارد کتترد. ایتتن میتتزان واردات نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه 4 درـتتد کاهتتش یاـتتت، امتتا نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 39 

درـتتد اـزایتتش داـتتـه استتت.

« سایر تحولات

آغــاز صــادرات گاز ترکمنســتان بــه ترکیــه: در ـوریتته 
ـتترارداد واردات گاز  از امضتتای  انتترژی ترکیتته  2025، وزیتتر 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته از ترکمنـتتـان خبتتر داد. ایتتن 
ـتترارداد بیتتن ـتترکت دولـتتی ترکیتته )BOTAS( و ـتترکت گاز 
از اول متتارس  ترکمنـتتـان )Turkmengaz( امضتتا ـتتده و 
حتتدود  حاضتتر  حتتال  در  ترکیتته  می ـتتود.  اـرایتتی   2025
36 میـیتتارد مـرمکعتتب در ستتال گاز از طریتتق ختتط لولتته از 
آذربایـتتان، ایتتران و روستتیه وارد می کنتتد. بتتر استتاس ایتتن 
تواـتتق، ترکمنـتتـان ستتالانه تتتا ستتقف 2 میـیتتارد مـرمکعتتب 

گاز به ترکیه ـادر خواهد کرد. این ـادرات ممکن استتت از 
طریتتق ستتازوکار ستتوآپ گاز و بتتا بـره گیتتری از زیرستتاخت های 

موـتتود در ایتتران انـتتام ـتتود.

آغــاز واردات گاز برزیــل از آرژانتیــن از طریــق خــط 
تتادرات گاز طبیعتتی از  لولــه: از اول آوریتتل 2025، آرژانـیتتن ـ
طریتتق ختتط لولتته از میتتدان Vaca Muerta بتته برزیتتل را آغتتاز 
کتترد. ایتتن ـتتادرات نـیـتته مذاکتترات میتتان آرژانـیتتن، برزیتتل 
و بولیتتوی استتت؛ کشتتوری کتته پیش تتتر تأمین کننتتده گاز هتتر 
دو کشتتور بتتود. بتتا اتمتتام ـرآینتتد معکوس ستتازی مـتتیر ـریتتان 
در خطتتوط لولتته موـتتود، آرژانـیتتن اکنتتون ـتتادر استتت گاز را 
از طریتتق زیرستتاخت های عبتتوری از بولیتتوی بتته برزیتتل ـتتادر 
کنتتد. در مـمتتوع، آرژانـیتتن 22 ـتترارداد ـادراتتتی غیرپایتتدار 
)interruptible( بتتا ـتترکت های برزیـتتی امضتتا کتترده استتت. 
بتتا ایتتن حتتال، بولیتتوی همچنتتان مقادیتتر اندکتتی گاز بتته برزیتتل 

ـتتادر می کنتتد.

LNG تجارت

LNG واردات
 35.54 بتته  ال ان ـتتی  ــانتتی  واردات   ،2025 مآوریتتل  در 
 3.5 ستتالانه  رـتتد  نشتتان دهنده  کتته  رستتید  تتتن  میـیتتون 
درـتتدی )1.19 میـیتتون تتتن( و ستتومین متتاه پیاپتتی اـزایتتش 
تأثیتتر  تحتتت  عمدتتتاً  رـتتد  ایتتن   .)10 استتت)نمودار  ستتالانه 
 )MENA( اـزایتتش واردات در اروپتتا و تتتا حتتدی منطقتته منتتا
آمریتتکای  و  آسیا-اـیانوستتیه  در  واردات  کاهتتش  کتته  بتتود، 
لاتیتتن و کارائیتتب )LAC( را ـبتتران کتترد. بتتا وـتتود کاهتتش 
ـتتکاف ـیمـتتی بیتتن ـیمتتت گاز در بتتازارTTF  اروپتتا و ـیمتتت 
تتتک محمولتته ال ان ـتتی در بتتازار آستتیا، بتتازار اروپتتا همچنتتان 
بازدهتتی خالتتص بالاتتتری بتترای ال ان ـتتی آمریتتکا ـراهتتم کتترد 
و باعتتث ـتتد ـتتادرات ال ان ـتتی آمریتتکا بتته ـتتای بتتازار آستتیا 

بیشتتـر بتته ستتمت بتتازار اروپتتا هدایتتت ـتتوند.
ــانتتی  واردات   ،2025 آوریتتل  تتتا  ژانویتته  زمانتتی  بتتازه  در 
ال ان ـی با رـتتد 3.6 درـدی نـتتبت به مدت مشتتابه ستتال 
گذـتتـه )اـزایتتش 5.04 میـیتتون تتتن(، بتته 146.8 میـیتتون تتتن 
رستتید. در ایتتن میتتان، اروپتتا همچنتتان عامتتل اــتتی ایتتن رـتتد 

بتته  ـتتمار می رود)نمتتودار 11(.

نمودار 9:ـادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله  )PNG ( از بولیوی
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« اروپا
اـزایتتش 22  بتتا  اروپتتا  ال ان ـتتی  واردات  آوریتتل 2025،  در 
درـتتدی )1.90 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته 
تتتن رستتید کتته چـارمیتتن متتاه پیاپتتی رـتتد  10.73 میـیتتون 
ستتالانه واردات ال ان ـتتی در ایتتن منطقتته بتتود )نمتتودار 12(. 
ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً ناـتتی از کاهتتش واردات گاز طبیعتتی 
از طریتتق ختتط لولتته ، اـتتت تولیتتد داخـتتی گاز و ستتطوح پاییتتن 
ذخیره ستتازی بتتود. همچنیتتن همگرایتتی ـیمـتتی بیتتن ال ان ـتتی 
تتتداوم ـریتتان  اروپتتا باعتتث  بتتازار آستتیا و  تتتک محمولتته در 
ال ان ـتتی آمریتتکا بتته اروپتتا ـتتد. در ستتطح کشتتوری، استتپانیا، 
بـژیتتک، ـرانـتته، ایـالیتتا و بریـانیتتا بیشتتـرین ستتـم را در ایتتن 

اـزایتتش واردات داـتتـند )نمتتودار 13(. در مـمتتوع، واردات 
ال ان ـتتی اروپتتا در چـتتار متتاه ابـدایتتی ستتال 2025 بتتا رـتتد 
22 درـتتدی )8.63 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، 

بتته 47.7 میـیتتون تتتن رستتید.
در استتپانیا و ایـالیتتا، اـزایتتش مصتترف گاز، کاهتتش واردات 
گاز از طریتتق ختتط لولتته، و اـزایتتش تقاضتتا بتترای ـتتادرات گاز 
از طریتتق ختتط لولتته بتته ستتایر کشتتورهای اروپایتتی از عوامتتل 
اــتتی رـتتد واردات ال ان ـتتی بودنتتد. در ایـالیتتا، آغتتاز بتته کار 
پایانتته وارداتتتی ال ان ـتتی راونتتا )Ravenna( نیتتز نقتتش مـمتتی 
ایفتتا کتترد. در بـژیتتک، پاییتتن بتتودن ستتطح ذخایتتر زیرزمینتتی 
باعتتث اـزایتتش واردات بتترای ـبتتران کمبتتود ذخیتتره ـتتد. در 
ـرانـتته، اـزایتتش نیتتاز بتترای تزریتتق بتته ذخایتتر و ـتتادرات 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابـدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

ـانی  نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG ـ
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بیشتتـر گاز از طریتتق ختتط لولتته بتته کشتتورهای همـتتایه موـب 
رـتتد واردات ال ان ـتتی ـتتد. در بریـانیتتا نیتتز کاهتتش تولیتتد 
داخـتتی گاز، اـتتت واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته، و اـزایتتش 
ـتتادرات گاز از طریتتق ختتط لولتته بتته ـتتاره اروپتتا، عوامتتل اــتتی 

اـزایتتش واردات ال ان ـتتی بودنتتد.

« آسیا و اقیانوسیه
آستتیا- منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات   ،2025 آوریتتل  در 

اـیانوستتیه بتتا کاهتتش 3.2 درـتتدی نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
)معتتادل 0.75 میـیتتون تتتن(، بتته 22.51 میـیتتون تتتن رستتید. 
ایتتن رونتتد کاهتتش، نـتتبت بتته ماه هتتای ـبتتل کندتتتر ـتتده 
اـتتت  از  ناـتتی  عمدتتتاً  واردات  کاهتتش  استتت)نمودار14(. 
تقاضتتا بتترای ال ان ـتتی در چیتتن بتتود، و در ستتطحی محدودتتتر 
در ستتنگاپور و پاکـتتـان نیتتز مشتتاهده ـتتد؛ ایتتن در حالتتی 
استتت کتته واردات ال ان ـتتی در هنتتد، اندونتتزی، تایتتوان و کتتره 

ـنوبتتی اـزایتتش یاــتته استتت)نمودار15(.
واردات  مـمتتوع   ،2025 آوریتتل  تتتا  ژانویتته  زمانتتی  بتتازه  در 
ال ان ـتتی منطقتته آسیا-اـیانوستتیه بتتا کاهتتش 4.5 درـتتدی 
)4.25 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه، 
بتته 91.1 میـیتتون تتتن رستتید. اـتتت واردات ال ان ـتتی چیتتن 
بتته دلیتتل اـزایتتش تولیتتد داخـتتی گاز و رـتتد واردات گاز از 
تتدید  طریتتق خطتتوط لولتته اتفتتاق اــتتاد. در پاکـتتـان، کاهتتش ـ
مصتترف گاز باعتتث اـتتت واردات ال ان ـتتی ـتتد، به طتتوری کتته 
تترارداد بـندمتتدت ایتتن کشتتور  تتاری پنتتج محمولتته از ـ در ستتال ـ
بتتا ـتترکت Eni لغتتو و بتته مقاـتتد دیگتتر منحتترف ـتتدند. در 
ستتنگاپور نیتتز اـزایتتش واردات گاز از طریتتق خطتتوط لولتته و 
کاهتتش ـعالیت هتتای ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی، از عوامتتل 

اــتتی اـتتت واردات ال ان ـتتی بودنتتد.
در مقابتتل، واردات ال ان ـتتی هنتتد اـزایتتش یاـتتت کتته عمدتتتاً 
ناـتتی از اـتتت تولیتتد داخـتتی گاز و رـتتد مصتترف بتتود. در 
اندونتتزی، تـتتارت درون کشتتوری ال ان ـتتی بتته رـتتد واردات 
کمتتک کتترد. در تایتتوان، اـزایتتش تقاضتتا در بختتش برق رستتانی 
باعتتث بتتالا رــتتن واردات ال ان ـتتی ـتتد، و در کتتره ـنوبتتی، 
ستتطح پاییتتن ذخایتتر ال ان ـتتی عامتتل اــتتی اـزایتتش واردات 

بتتود.

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
آمریتتکای  منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات   ،2025 آوریتتل  در 
درـتتدی   23 ـتتدید  کاهتتش  بتتا   )LAC( کارائیتتب  و  لاتیتتن 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه )معتتادل 0.34 میـیتتون تتتن( بتته 1.18 
میـیتتون تتتن رستتید)نمودار 16(. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً ناـتتی از 
اـتتت واردات در ـمـتتوری دومینیکتتن، ـزایتتر ویرـیتتن ایتتالات 

مـحتتده )USVI( و کـمبیتتا بود)نمتتودار 17(.
در دوره ژانویتته تتتا آوریتتل 2025، مـمتتوع واردات ال ان ـتتی 
در ایتتن منطقتته بتته 3.95 میـیتتون تتتن رستتید کتته نشتتان دهنده 

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اـیانوسیه
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کاهتتش 18 درـتتدی )0.88 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت 
مشتتابه ستتال ـبتتل استتت.

بتته  ال ان ـتتی ـمـتتوری دومینیکتتن عمدتتتاً  واردات  کاهتتش 
زایر ویرـین  دلیتتل کاهتتش عرضتته از ایتتالات مـحده بود. در ـ
تتادرات مـتتدد  آمریتتکا، واردات ال ان ـتتی کاهتتش یاـتتت زیتترا ـ
ال ان ـتتی بتته پورتوریکتتو اـتتت کتترد؛ ایتتن رونتتد در پتتی آغتتاز 
ارستتال منـتتم مـتتـقیم ال ان ـتتی از آمریتتکا بتته پورتوریکتتو 
ـتتکل گرـتتت. همچنیتتن، اـزایتتش تولیتتد بتترق آبتتی در کـمبیتتا 
یکتتی دیگتتر از دلایتتل اـتتت واردات ال ان ـتتی ایتتن کشتتور بتتود.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
درآوریتتل 2025، واردات ال ان ـتتی در منطقتته خاورمیانتته و 
ـتتمال آـریقتتا )MENA( بتتا ــشتتی 58 درـتتدی نـتتبت بتته 
ستتال گذـتتـه )معتتادل 0.39 میـیتتون تتتن( بتته 1.06 میـیتتون 
تتتن رستتید )نمتتودار 18( کتته بالاتریتتن میتتزان بتترای متتاه آوریتتل 

از ستتال 2017 تاکنتتون محـتتوب می ـتتود.
واردات   ،2025 ستتال  نخـتتت  متتاه  چـتتار  در  مـمتتوع  در 
ال ان ـتتی ایتتن منطقتته بتتا رـتتد چشتتمگیر 101 درـتتدی نـتتبت 
بتته متتدت مشتتابه ستتال ـبتتل )اـزایشتتی برابتتر بتتا 1.86 میـیتتون 

تتتن( بتته 3.70 میـیتتون تتتن رستتید.
در  ال ان ـتتی  واردات  رـتتد  اــتتی  محتترک  مصتتر همچنتتان 
منطقتته بتتود و واردات ختتود را بتته منـتتور ـبتتران کاهتتش 
عرضتته گاز داخـتتی اـزایتتش داد)نمتتودار 19(. در همیتتن حتتال، 
بتترای  آوریتتل  در  چندستتاله،  وـفتته ای  از  پتتس  نیتتز  بحریتتن 

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 18:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر
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ستتر  از  را  ال ان ـتتی  واردات   2019 ستتال  از  بتتار  نخـتتـین 
گرـتتت؛ ایتتن اـتتدام به دلیتتل اـتتت تولیتتد گاز طبیعتتی داخـتتی 

گرـتتت. ـتتورت 

LNG صادرات
 35.41 بتته  ال ان ـتتی  ــانتتی  ـتتادرات   ،2025 آوریتتل  در 
میـیتتون تتتن رستتید کتته نشتتان دهنده اـزایتتش 6.7 درـتتدی 
)معتتادل 2.21 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال 
گذـتتـه و رکتتوردی ـدیتتد بتترای ایتتن متتاه استتت)نمودار 20(.

ـادرکننتتده  کشتتورهای  توستتط  عمدتتتاً  رـتتد  میتتزان  ایتتن 
غیرعضتتو مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده گاز )GECF( محقتتق 
ـتتد و کاهتتش ـتتادرات از ستتوی کشتتورهای عضتتو GECF و 

اـتتت انتتدک در ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی را ـبتتران کتترد.
ـانتتی  تتادرات ـ در مـمتتوع در دوره ژانویتته تتتا آوریتتل 2025، ـ
ال ان ـتتی بتتا رـتتد 4.4 درـتتدی نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
)اـزایتتش 6.15 میـیتتون تتتن( بتته 145.87 میـیتتون تتتن رستتید؛ 
ادرکننتتده غیرعضتتو  ایتتن رـتتد نیتتز عمدتتتاً توستتط کشتتورهای ـ

GECF  هدایتتت ـتتد)نمودار 21(.
ــانتتی  ـتتادرات  در   GECF غیرعضتتو  کشتتورهای  ستتـم 
ال ان ـتتی از 51.0 درـتتد در آوریتتل 2024 بتته 55.8 درـتتد در 
آوریتتل 2025 اـزایتتش یاـتتت. در مقابتتل، ستتـم کشتتورهای 
عضتتو GECF از 48.4 درـتتد بتته 43.7 درـتتد کاهتتش یاـتتت 
و ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی نیتتز از 0.6 درـتتد بتته 0.5 درـتتد 

اـتتت کتترد. ایتتالات مـحتتده، استتـرالیا و ـطتتر همچنتتان ستته 
ـادرکننتتده برتتتر ال ان ـتتی در متتاه آوریتتل بودنتتد.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

در آوریتتل 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی از کشتتورهای عضتتو و 
ناظتتر مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده گاز )GECF( بتتا کاهتتش 
3.9 درـتتدی نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه )معتتادل 0.63 میـیتتون 
تتتن( بتته 15.45 میـیتتون تتتن رستتید)نمودار 22(. ایتتن کاهتتش 
ـتتادرات ال ان ـتتی عمدتتتاً ناـتتی از اـتتت ـتتادرات الـزایتتر، 
روستتیه و پتترو بتتود، کتته بخشتتی از آن بتتا اـزایتتش ـتتادرات از 
نیـریتته، آنگتتولا و امتتارات مـحتتده عربتتی )نمتتودار 23( ـبتتران 
ـتتد. نکـتته ـابتتل توـتته ایتتن استتت کتته موریـانتتی و ستتنگال 
 GTA نخـتتـین محمولتته ال ان ـتتی ختتود را از پتتروژه مشتتـرک
FLNG 1 ـتتادر کردنتتد؛ پتتروژه ای کتته در متترز دریایتتی ایتتن دو 

کشتتور واـتتع ـتتده استتت.
در دوره ژانویتته تتتا آوریتتل 2025 نیتتز، ـتتادرات ال ان ـتتی از 
کشتتورهای عضو GECF با کاهش ـزئی 0.4 درـدی )0.24 
میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته 66.6 میـیتتون تتتن 
تتادرات ال ان ـتتی از ستتوی الـزایتتر و پتترو عمدتاً  رستتید. اـتتت ـ
بتته دلیتتل کاهتتش دسـرستتی بتته گاز ختتوراک بتتود؛ به ویتتژه 
تأسیـتتات Arzew  در الـزایتتر کاهتتش چشتتمگیری در تولیتتد 
ثبتتت کتترد. در روستتیه نیتتز کاهتتش ـتتادرات از پایانه هتتای 
Portovaya و Vysotsk احـمتتالاً بتته دلیتتل ممنوعیتتت انـقتتال 

ـانی ادرات ماهانه LNG ـ نمودار 20:روند ـ

 )YTD( در دوره از ابـدای سال تا به امروز LNG ادرات نمودار 21:روند ـ
بر اساس عرضه کننده 
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مـتتدد ال ان ـتتی روستتیه بتته اتحادیتته اروپتتا بتتود کتته از پایتتان 
متتارس 2025 اـرایتتی ـتتد. در مقابتتل، اـزایتتش دسـرستتی به 
گاز ختتوراک، ـتتادرات ال ان ـتتی از نیـریتته، آنگتتولا و امتتارات 

مـحتتده عربتتی را تقویتتت کتترد.

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

در آوریتتل 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی از کشتتورهای غیرعضتتو 
در مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده گاز )non-GECF( بتتا رـتتد 
چشتتمگیر 17 درـدی نـتتبت به ستتال گذـتتـه )معادل 2.86 
میـیتتون تتتن( بتته 19.76 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 24( کتته 
بالاتریتتن رـتتم ثبت ـتتده بتترای ایتتن متتاه محـتتوب می ـتتود. 
ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً به دلیتتل رـتتد ـتتادرات از ایتتالات مـحتتده 
بتتود و تتتا حتتدی نیتتز از ستتوی مکزیتتک تقویتتت ـتتد، در حالتتی 
کتته ـتتادرات از اندونتتزی و نتتروژ کاهتتش یاـتتت )نمتتودار 25(.
از  ال ان ـتتی  ـتتادرات   ،2025 آوریتتل  تتتا  ژانویتته  دوره  در 
کشتتورهای غیرعضتتو GECF بتتا رـتتد 8.1 درـتتدی )معتتادل 
5.84 میـیتتون تتتن( بتته 77.7 میـیتتون تتتن رستتید. اـزایتتش 
آمریتتکا در  ال ان ـتتی  تنتتی ـتتادرات  میـیتتون  بتته 3  نزدیتتک 
آوریتتل نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، به واستتطه اـزایتتش ظرـیتتت 
مرحـتته  و    Plaquemines LNG پتتروژه  اول  ـتتاز  عمـیاتتتی 
پتتروژه Corpus Christi LNG ، و همچنیتتن کاهتتش  ستتوم 
 Corpus تأسیـتتات  در  نگـتتداری  و  تعمیتتر  ـعالیت هتتای 

ـتتد. ممکتتن    Freeport LNG و  Christi
 Altamira FLNG در مکزیتتک نیتتز رـتتد تولیتتد از تأسیـتتات
1 ـتتادرات را تقویتتت کتترد. در مقابتتل، کاهتتش دسـرستتی بتته 
گاز ختتوراک باعتتث اـتتت ـتتادرات ال ان ـتتی اندونتتزی ـتتد و 
برنامتته تعمیتترات در تأسیـتتات Hammerfest نیتتز ـتتادرات 

نتتروژ را کاهتتش داد.

نمودار 23:ـادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 22:روند ـ

GECFکشورهای غیر عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 24:روند ـ
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3-جمع بندی
ـانتتی ال ان ـتتی بتته 35.5 میـیتتون  در آوریتتل 2025، واردات ـ
تتتن رستتید کتته نشتتان دهنده اـزایتتش 3.5 درـتتدی نـتتبت بتته 
متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه و ستتومین متتاه مـوالتتی استتت کتته  
بیشتتـرین رـتتد ستتالانه را ثبتتت کتترد. ایتتن اـزایتتش واردات 
عمدتتتاً تحتتت تأثیتتر اروپتتا بتتود، کتته همچنتتان به عنتتوان بتتازار 
ممـتتاز بتترای تتتک محموله هتتای ال ان ـتتی ، به ویتتژه از ایتتالات 

مـحتتده، عمتتل می کتترد.

اـزایتتش واردات ال ان ـتتی در اروپتتا بتتا کاهتتش عرضتته گاز از 
طریتتق خطتتوط لولتته، اـتتت تولیتتد داخـتتی و ستتطح پاییتتن ذخایتتر 
گاز پشتتـیبانی ـتتد. در مقابتتل، واردات ال ان ـتتی در منطقتته 
آستتیا کاهتتش یاـتتت کتته عمدتتتاً به دلیتتل کاهتتش تقاضتتا در 
چیتتن بتتود و باعتتث ـتتد مـمتتوع واردات منطقتته تحتتت ـشتتار 

ـتترار گیتترد.
در زمینتته توستتعه زیرستتاخت ها نیتتز دو پتتروژه مـتتم در ایتتن 
 )FID( ستترمایه گذاری  نـایتتی  تصمیم گیتتری  مرحـتته  بتته  متتاه 
رستتیدند: پتتروژه »ـتتاز اول Louisiana LNG« در آمریتتکا بتتا 
 Southern« پتتروژه و  ستتال  در  تتتن  میـیتتون  ظرـیتتت 16.5 
FLNG« در آرژانـیتتن بتتا ظرـیتتت 2.45 میـیتتون تتتن در ستتال.

نمودار 25:ـادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

« مقدمه

ـنعت نفت به دلیل ماهیت ستترمایه بر، پیچیدگی های ـنی 
و زمان بتتر بتتودن پروژه هتتای توستتعه ای، نیازمنتتد سیاستتت های 
میان متتدت و بـندمتتدت استتت تتتا تغییتترات اساستتی و پایتتداری 
یتتا  کوتاه متتدت  اـدامتتات  برختتی  واـتتع،  در  ـتتود.  ایـتتاد 
اـلاحتتات اضطتتراری )ماننتتد معاـیت هتتای مالیاتتتی موـتتت، 
بـبتتود ـرآیندهتتای عمـیاتتتی یتتا تنـیتتم مقتتررات اضطتتراری( 
می تواننتتد در یتتک ستتال اـتترا ـتتوند، امتتا سیاستتت های ـامتتع 
ستترمایه های  ـتتذب  زیرستتاخت ها،  توستتعه  بتته  کتته  نفـتتی 
کلان، انـقتتال ـنتتاوری و بـبتتود ستتاخـارهای ـانونتتی منـتتر 
می ـتتوند، نیازمنتتد برنامه ریتتزی چنتتد ستتاله هـتتـند. بـمیتتن 
دلیتتل، در گتتزارش زیتتر کتته بتتا هتتدف ـناستتایی سیاستتــای 
نیـریتته در زمینتته اـزایتتش تولیتتد نفت در ستتال 2025 تدوین 
ـتتده، بعضتتی از سیاستتــا مخـتتص ستتال مذکتتور نبتتوده و در 

یتتک بتتازه چندستتاله تعریتتف ـتتده اند.
نیـریتته به عنتتوان یکتتی از بزرگـریتتن تولیدکننتتدگان نفتتت در 
تتدت بتته درآمدهتتای نفـتتی مـکتتی  آـریقتتا، اــصتتاد ختتود را بتته ـ
ستتاخـه استتت. در ستتال های اخیتتر، بتتا توـتته بتته نوستتانات 
بتتازار ــانتتی نفتتت و ـشتتارهای اــصتتادی ناـتتی از کاهتتش 
بتتر  نیـریتته  دولتتت  مخــتتف،  دوره هتتای  در  نفتتت  ـیمتتت 
اهمیتتت اـلاحتتات ستتاخـاری و اـزایتتش بـتتره وری ـنعتتت 
نفتتت  ـانتتون ـنعتتت  استتت.  داـتتـه  ویتتژه ای  تأکیتتد  نفتتت 
نیـریتته موستتوم Petroleum Industry Act 2021  کتته در 
ستتال 2021 تصویتتب ـتتد، ستتند رستتمی دولتتت نیـریتته استتت  
و چارچتتوب ـانونتتی ـدیتتدی بتترای ـنعتتت نفتتت و گاز ایـتتاد 
کتترده استتت. ایتتن ـانتتون، به عنتتوان ستتنگ بنتتای اـلاحتتات 
ـانونتتی در ـنعتتت نفتتت، زمینه هتتای نـارتتتی و ـتتراردادی را 
تغییتتر داده استتت. در ستتال 2025، تمرکتتز اــتتی بتتر اـتترای 
ستتریع اـلاحتتات ـانونتتی و ـتتراردادی بتته منـتتور اـزایتتش 
ـتتفاـیت و پاستتخگویی در بختتش نفتتت استتت. ایتتن اـدامتتات 
ـتتامل تـدیتتد نـتتر در ـراردادهتتای بـره بتترداری، ــوگیتتری 

تـتتـیل  و  اداری  موانتتع  کاهتتش  بمنـتتور  بوروکراستتی  از 
ـرآیندهتتای ـتتدور مـتتوز بتترای ـتترکت های نفـتتی، اعمتتال 
سیـتتـم های حـابرستتی دوره ای و بـره گیتتری از ـناوری هتتای 
نـارتتتی بتترای مبتتارزه بتتا ــتتاد می ـتتود. اـتترای ایتتن ـانتتون 
در  را  ستترمایه گذاران  اعـمتتاد  ـتتوری،  اـتتدام  یتتک  به عنتتوان 
ستترمایه های  ـتتذب  زمینه هتتای  و  کتترده  ــتتب  کوتاه متتدت 
ـدیتتد را ـراهتتم متتی آورد. برنامتته دولتتت در اـتتق میان متتدت 
2025 تتتا 2030،  بازنگری هتتای دوره ای در چارچتتوب ـانونتتی 
یتتک  تتتا  استتت  بین المــتتی  استتـانداردهای  بتتا  آن  تطبیتتق  و 
سیـتتـم نـارتتتی پایتتدار ایـتتاد کنتتد. ایتتن اـلاحتتات ـانونتتی 
بـندمتتدت موـتتب ایـتتاد ستتاخـارهای حقوـتتی مـتتـحکم و 
تضمیتتن عدالتتت در تقـتتیم درآمدهتتای نفـتتی خواهتتد ـتتد.
در همیتتن راستتـا، سیاستتت های مـعتتددی تدویتتن ـتتده اند 
در  اـتترا  بتته  بـندمتتدت  در  هتتم  و  کوتاه متتدت  در  هتتم  کتته 
بتتا  بـوانتتد  نیـریتته  نفتتت  ـنعتتت  کتته  به گونتته ای  می آینتتد، 
ـانونتتی،  اـلاحتتات  و  نویتتن  ـناوری هتتای  از  بـره گیتتری 
باـتتد.  آینتتده  رـابـتتی  و  اــصتتادی  چالش هتتای  پاستتخگوی 
در  نفتتت  تولیتتد  اـزایتتش  بتترای  نیـریتته  کـتتی  سیاستتــای 
کوتتتاه متتدت و میتتان متتدت را می تتتوان در محورهایتتی ـتتامل 
بـبتتود بـتتره¬وری استتـخراج و تولیتتد، ـتتذب ستترمایه گتتذاری 
داخـتتی و خارـتتی، ارتقتتای ـنتتاوری و ابـتتاد نتتوآوری و توستتعه 
زیرستتاخــای لــتتـیکی خلاـتته نمتتود کتته در کنتتار اینـتتا، 
ملاحـتتات زیـتتت محیطتتی نیتتز متتورد توـتته ـتترار گرــه انتتد. 

داده می ـتتوند. توضیتتح  ذیلاً  ایتتن سیاستتــا، 

امیرحسین هوشمندامیرحسین هوشمند
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« افزایش بهره وری استخراج و تولید

در ستتال 2025، یکتتی از اولویت هتتای اــتتی دولتتت نیـریتته، 
اـزایتتش بـتتره وری استتـخراج و تولیتتد نفتتت از میادیتتن موـتتود 
به کارگیتتری  ـتتامل  راستتـا  ایتتن  در  ـتتوری  اـدامتتات  استتت. 
بـینتته  نـتتارت  سیـتتـم های  و  حفتتاری  نویتتن  ـناوری هتتای 
ماننتتد  پیشتترــه  تــیتتزات  نصتتب  بتتا  می ـتتود.  برختتط  و 
سنـتتورها، اینـرنتتت اـتتیاء و استتـفاده از هتتوش مصنوعتتی 
بتترای پیش بینتتی خرابی هتتای احـمالتتی، انــتتار متتی رود کتته 
عمـیتتات حفتتاری بـبتتود یابتتد و ضایعتتات ناـتتی از نقص هتتای 
ـنتتی بتته حداـتتل رستتیده و بـینه ستتازی ـراینتتد انـقتتال نفتتت 
بتته پالایشتتگاه ها انـتتام ـتتود. ایتتن اـلاحتتات کوتاه متتدت، بتتا 
هتتدف دستتـیابی بتته اـزایتتش ستتریع تولیتتد در ستتال 2025، 
به روز رستتانی  و  اضطتتراری  ستترمایه گذاری های  مـتتــزم 
ستتریع تــیتتزات موـتتود استتت. در اـتتق میان متتدت 2025 تتتا 
2030، برنامه هتتای توستتعه ای گـتتـرده تری بتترای بـینه ستتازی 
ـرآیندهتتای تولیتتد و استتـخراج از طریتتق تبدیتتل ـناوری هتتای 
در  ـنعـتتی  روزمتتره  عمـیات هتتای  اــتتی  بختتش  بتته  نویتتن 
نـتتر گرــتته ـتتده استتت، به طتتوری کتته اـزایتتش بـتتره وری بتته 

ـتتورت تدریـتتی و پایتتدار در ستتطح مـتتی آـتتکار گتتردد.

« جذب و تشویق سرمایه گذاری داخلی و خارجی

اـزایتتش تولیتتد  بتترای  یتتک زمینتته مـتتاعد  ایـتتاد  به منـتتور 
تدویتتن  بتته  اـتتدام  نیـریتته  دولتتت   ،2025 ستتال  در  نفتتت 
در  استتت.  نمتتوده  ستترمایه گذاری  ـتتذب  سیاستتت های 
کوتاه متتدت، اـتترای طرح هتتای معاـیت هتتای مالیاتتتی، ارائتته 
تـتتـیلات اعـبتتاری و مشتتوق های اــصتتادی بتته ـتترکت های 
محـتتوب  ـتتوری  اولویت هتتای  از  نفتتت  ـنعتتت  در  ـعتتال 
می ـتتوند. ایتتن اـتتدام بتته منـتتور ایـتتاد یتتک اعـمتتاد ـتتوری 
در میتتان ستترمایه گذاران داخـتتی و خارـتتی و تـتتـیل ورود 
ستترمایه های ـدیتتد بتته پروژه هتتای توستتعه ای طراحتتی ـتتده 
استتت. از ستتوی دیگتتر، اـلاح و به روزرستتانی ـراردادهتتای 
بـره بتترداری بتتا ـتترکت های بین المــتتی، به عنتتوان یتتک گام 
کـیدی برای ــب اعـماد و ایـاد ـتتفاـیت بیشتتـر در روابط 
تـتتاری تـقتتی می ـتتود. همتتکاری بتتا ـتترکت های بتتزرگ نفـتتی 
ماننتتد ـتتل، توتتتال و اکـتتون موبیتتل بتترای اـزایتتش تولیتتد از 

میادیتتن موـتتود و ـدیتتد در همیتتن راستتـا هـتتـند. در اـتتق 
زمانتتی 2025 تتتا 2030، برنامه هتتای توستتعه ای ـتتامل ایـتتاد 
انونتتی مـتتـحکم بتترای مشتتارکت های عمومتتی  چارچوب هتتای ـ
و ایـتتاد ستتاخـارهای حمایـتتی بتترای ـتتذب ستترمایه های کلان 
ناورانتته بتته اـتترا در خواهتتد آمتتد.  در پروژه هتتای زیرستتاخـی و ـ
ایتتن رویکتترد میان متتدت، زمینه هتتای رـتتد پایتتدار و توستتعه 

بـندمتتدت ـنعتتت نفتتت را تضمیتتن می کنتتد.

« توسعه میادین جدید

برنامه هایتتی بتترای اکـشتتاف و توستتعه میادیتتن نفـتتی ـدیتتد، 
راستتاحـی و آبـتتای عمیتتق وـتتود دارد. در  بتته ویتتژه در مناطتتق ـ
کوتاه متتدت و به ویتتژه در ستتال 2025، نیـریتته تمرکتتز ختتود 
را بتتر تـتتریع ـراینتتد اکـشتتاف و اعطتتای مـوزهتتای اکـشتتاـی 
در مناطتتق ـراستتاحـی و عمیتتق گذاـتتـه استتت. هتتدف اــتتی 
ظرـیت هتتای  از  ستتریع  بـره بتترداری  زمانتتی،  بتتازه  ایتتن  در 
ناـتتناخـه و اـزایتتش اطلاعتتات ژئوـیزیکتتی و ژئوـتتیمیایی 
استتت تتتا بـتتوان زمینه هتتای بالقتتوه تولیتتد نفتتت در ایتتن مناطتتق 
را به سرعت ـناسایی و ارزیابی کرد. دولت در این راسـا از 
طریتتق برنامه هتتای آزمایشتتی و طرح هتتای پایـتتوت بتتا همتتکاری 
ـتترکت های بین المــتتی، تلاش می کنتتد تتتا پروژه هتتای کوچتتک 
مقیتتاس اولیتته را راه انتتدازی کنتتد کتته بـواننتتد در ستتال 2025 
نـایتتج مـموستتی از اـزایتتش ظرـیت هتتای اکـشتتاـی بتته همتتراه 

داـتتـه باـتتند.
در اـتتق میان متتدت و بـندمتتدت، نیـریتته بتته دنبتتال ایـتتاد 
یتتک چارچتتوب ـامتتع و پایتتدار ــتتت توستتعه میادیتتن ـدیتتد 
در مناطتتق ـراستتاحـی و ابـتتای عمیتتق استتت. در ایتتن دوره، 
برنامه هتتا ـتتامل اـلاحتتات ـانونتتی و بـبتتود مقتتررات مرتبتتط 
بتتا اعطتتای مـوزهتتای اکـشتتاـی، تـتتـیل ستترمایه گذاری های 
و  ـنتتی  زیرستتاخت های  توستتعه  و  بومتتی،  و  بین المــتتی 
لــتتـیکی ــتتت پشتتـیبانی از ـعالیت هتتای استتـخراـی در 
آب هتتای عمیتتق می ـتتود. ایتتن برنامه هتتای چنتتد ستتاله هتتدف 
دارنتتد تتتا ظرـیت هتتای تولیتتدی در مناطتتق مذکتتور بتته طتتور 
ـابتتل توــتتی اـزایتتش یابتتد و ستتـم ایتتن مناطتتق از تولیتتد 
نفتتت کل کشتتور بـبتتود پیتتدا کنتتد. همکاری هتتای استتـراتژیک 
نویتتن،  ـناوری هتتای  انـقتتال  و  بین المــتتی  ـتترکت های  بتتا 
محـتتوب  اهتتداف  ایتتن  تحقتتق  در  کـیتتدی  مولفه هتتای  از 
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می ـتتوند. در نـیـتته، ایتتن برنامه هتتای بـندمتتدت بتته ایـتتاد 
یتتک سیـتتـم اکـشتتاـی و تولیتتدی منـتتـم و پایتتدار منـتتر 
خواهتتد ـتتد کتته زمینتته رـتتد اــصتتادی و توستتعه ـنتتاوری در 

ـنعتتت نفتتت نیـریتته را ـراهتتم متتی آورد.

« ارتقای فناوری و ایجاد نوآوری

توستتعه ـنتتاوری و نتتوآوری به عنتتوان محرکتتی بتترای اـزایتتش 
ـتترار  نیـریتته  کار  دستتـور  در  نفتتت  ـنعتتت  در  بـتتره وری 
ستتریع  پیاده ستتازی  روی  بتتر  دولتتت   ،2025 ستتال  در  دارد. 
عمـیتتات  در  اتوماستتیون  همچتتون  پیشتترــه  ـناوری هتتای 
بـینه ستتازی  بتترای  مصنوعتتی  هتتوش  از  استتـفاده  حفتتاری، 
تأکیتتد  بتتر عمـکتترد تــیتتزات  نـتتارت  و  تولیتتد  ـرآیندهتتای 
بـواننتتد  کتته  برختتط  نـارتتتی  سیـتتـم های  نصتتب  می کنتتد. 
متتع آوری و تحـیتتل کننتتد،  داده هتتای عمـکتتردی را بتته ستترعت ـ
استتت. همچنیتتن،  راستتـا  ایتتن  در  مـتتم  اـدامتتات  از ـمـتته 
بتتا  تخصصتتی  کارگاه هتتای  و  آموزـتتی  دوره هتتای  برگتتزاری 
بتته  بومتتی،  کار  نیتتروی  بتته  ـنتتی  دانتتش  انـقتتال  محوریتتت 
منـتتور کاهتتش وابـتتـگی بتته کارـناستتان خارـتتی و ارتقتتای 
ستتطح تخصصتتی کارکنتتان، در برنامه هتتای دولتتت ـتترار دارد. 
در بتتازه چنتتد ستتاله، ستترمایه گذاری های مـتتـمر در زمینتته 
تحقیتتق و توستتعه و ایـتتاد همکاری هتتای استتـراتژیک بتتا مراکتتز 
پژوهشتتی و ـتترکت های پیشتترو بین المــتتی، منـتتر بتته ظـتتور 
ـناوری هتتای نویتتن و بـبتتود ـرآیندهتتای استتـخراج و پالایتتش 
خواهتتد ـتتد. ایتتن اـدامتتات نتته تنـتتا بتته اـزایتتش بـتتره وری 
کمتتک می کننتتد بـکتته نتتوآوری و پیشتترـت ـنتتی را در ستتطح 

بـبتتود می بخشتتند. مـتتی 

« توسعه زیرساخت های فیزیکی و لجستیکی

ارکان  از  یکتتی  ـیزیکتتی  زیرستتاخت های  بـبتتود  و  توستتعه 
اــتتی اـزایتتش بـتتره وری و کاهتتش هزینه هتتای عمـیاتتتی در 
ـنعتتت نفتتت محـتتوب می ـتتود. دولتتت نیـریتته طرح هتتای 
به روزرستتانی  و  کـیتتدی  پالایشتتگاه های  در  ـتتوری  نوستتازی 
انـقتتال نفتتت را در دستتـور کار  لولتته و تاسیـتتات  خطتتوط 
ـتترار داده استتت. ایتتن اـدامتتات کوتاه متتدت ـتتامل تعمیتترات 
اضطتتراری، نصتتب ـناوری هتتای نـارتتتی ـدیتتد بتترای کاهتتش 

نشتتت ها و اـزایتتش ایمنتتی انـقتتال نفتتت می ـتتود. همچنیتتن، 
در  نفـتتی  ترمینال هتتای  بـبتتود  کوچک تتتر ــتتت  پروژه هتتای 
مناطتتق حـتتاس، به منـتتور تضمیتتن ـریتتان پیوستتـه نفتتت بتته 
بازارهتتای داخـتتی و بین المــتتی از اولویت هتتای ایتتن ستتال بتته 
ـتتمار می آینتتد. در یتتک بتتازه چندستتاله، برنامه هتتای توستتعه ای 
ـتتامل ستتاخت بنتتادر ـدیتتد، توستتعه ترمینال هتتای پیشتترــه، 
ایـتتاد ـتتبکه های حمتتل و نقتتل یکپارچتته و بـبتتود زنـیتتره 
تأمیتتن نفتتت در سراستتر کشتتور مطتترح استتت. ایتتن رویکتترد 
ـامتتع، علاوه بتتر تضمیتتن امنیتتت انـقتتال نفتتت، زمینه هتتای 

توستتعه ـنعـتتی و اــصتتادی را نیتتز تقویتتت می کنتتد.

« سیاست های محیط زیستی و پایداری

بتته اـزایتتش نگرانی هتتای ــانتتی دربتتاره مـتتائل  بتتا توـتته 
ـنعتتت  در  زیـتتـی  محیتتط  سیاستتت های  زیـتتت محیطی، 
بتترای نیـریتته یاــتته استتت. اـتترای  نفتتت اهمیتتت ویتتژه ای 
ستتریع مقتتررات زیـتتت محیطی در تمامتتی پروژه هتتای اـزایش 
تولیتتد نفتتت الزامتتی استتت. دولتتت بتتا تکیتته بتتر ـناوری هتتای 
تلاش  پیشتترــه،  مدیریـتتی  روش هتتای  از  استتـفاده  و  پتتاک 
از  ناـتتی  زیـتتت محیطی  اثتترات  و  آلاینده هتتا  تتتا  می کنتتد 
مثتتال،  عنتتوان  بتته  برستتد.  حداـتتل  بتته  نفـتتی  ـعالیت هتتای 
استتـفاده از سیـتتـم های تصفیتته پیشتترــه بتترای مدیریتتت 
پـتتماندهای نفـتتی و کنـتترل انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای، از 
ـمـتته اـدامتتات ـتتوری محـتتوب می ـتتوند. در میان متتدت، 
برنامه هتتای توستتعه ای ـتتامل ستترمایه گذاری در پروژه هتتای 
انرژی هتتای تـدیدپذیتتر ماننتتد انتترژی خورـتتیدی و بتتادی بتته 
عنتتوان مکمتتل تولیتتد نفتتت، و همچنیتتن اـتترای پروژه هتتای 
تحقیقاتتتی بتترای کاهتتش اثتترات زیـتتت محیطی، برنامه ریتتزی 
ـتتده اند. ایتتن استتـراتژی ها باعتتث ایـتتاد تعتتادل میتتان توستتعه 
ـنعـتتی و حفاظتتت از محیتتط زیـتتت ـتتده و بتته پایتتداری 

بـندمتتدت منابتتع انتترژی کمتتک می کننتتد.

« چارچوب قانونی و نظارتی

همانطتتور کتته در ابـتتدای گتتزارش اـتتاره ـتتد، اـتترای ـانتتون 
ـنعتتت نفتتت نیـریتته بتته عنتتوان یتتک ستتند کـیتتدی، پایتته و 
استتاس اـلاحتتات ـانونتتی در ـنعتتت نفتتت نیـریتته بتته ـتتمار 
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می آیتتد. نـتتارت متتداوم و بـبتتود دوره ای چارچتتوب ـانونتتی 
بین المــتتی در  استتـانداردهای  و  بتتازار  تغییتترات  بتتا  مطابتتق 
دستتـور کار ـتترار گرــتته استتت تتتا پایه هتتای ـانونتتی و نـارتتتی 

بتته ـتتورت مـتتـمر تقویتتت ـتتوند.

« چالش ها و راهکارهای مقابله 

بتتا وـتتود برنامه هتتای ـامتتع اـزایتتش تولیتتد نفتتت، نیـریتته 
بتتا چالش هتتای مـعتتددی مواـتته استتت کتته از ـمـتته آن هتتا 
مـتتائل  ـرستتوده،  و  ـدیمتتی  زیرستتاخت های  بتته  می تتتوان 
و  اداری  ــتتاد  نفتتت،  استتـخراج  مناطتتق  در  امنیـتتی 
بوروکراستتی های پیچیتتده اـتتاره کتترد. دولتتت به عنتتوان یتتک 
اـتتدام ـتتوری، برنامه هتتای نوستتازی اضطتتراری زیرستتاخت های 
بحرانتتی، تقویتتت نیروهتتای امنیـتتی و استتـفاده از ـناوری هتتای 
ـتتاد  تتفاـیت و مبارزه با ـ نـارتتتی پیشتترــه ــتتت اـزایتتش ـ
بتتا هتتدف  اـدامتتات کوتاه متتدت  ایتتن  کتترد.  اـتترا خواهتتد  را 
رـتتع موانتتع ـتتوری در تولیتتد نفتتت و ایـتتاد اطمینتتان در میتتان 
بـندمتتدت  برنامه هتتای  ـتتده اند.  طراحتتی  ستترمایه گذاران 
ـتتامل اـلاحتتات ستتاخـاری در بخش هتتای نـارتتتی، ایـتتاد 
نـادهتتای مـتتـقل بتترای نـتتارت بتتر عمـیتتات نفـتتی، و توستتعه 
سیاستتت های امنیـتتی ـامتتع بتتا همتتکاری نـادهتتای بین المــتتی 
می باـتتد. ایتتن رویکتترد میان متتدت و بـندمتتدت، علاوه بتتر رـتتع 
چالش هتتای ـعـتتی، زمینه هتتای پیشتتگیری از مشتتکلات آتتتی و 
ایـتتاد یتتک سیـتتـم مدیریـتتی کارآمتتد را ـراهتتم خواهتتد کتترد.

« روند تاریخی و پیش بینی تولید نفت نیجریه

ـتتدول زیتتر داده هتتای تاریختتی و پیش بینی هتتای مربتتوط بتته 
تولیتتد نفتتت نیـریتته بتتر حـتتب میـیتتون بشتتکه در روز در بتتازه 

زمانتتی 2015 تتتا 2030 را نشتتان می دهتتد:
ـتتدول زیتتر را می تتتوان در محتتدوده هتتای زمانتتی ذیتتل توضیتتح 

داد:
در ستتال های 2015 تتتا 2019، تولیتتد نفتتت نیـریتته معمتتولاً   

در حتتدود 2 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده استتت.

در ستتال 2020، بتته دلیتتل چالش هتتای ناـتتی از کوویتتد-19   
و مـتتائل امنیـتتی، تولیتتد بتته حتتدود 1.8 میـیتتون بشتتکه در روز 

کاهتتش یاـتتت.

در ستتال های 2021 و 2022 رونتتد تولیتتد بـبتتودی یاـتتت و   
تولیتتد بتته ستتطح 2 میـیتتون بشتتکه در روز بازگشتتت.

در    کتته  می دهتتد  نشتتان   OPEC و    IEA پیش بینی هتتای 
ـانتتون  ماننتتد  ـانونتتی  اـلاحتتات  اـتترای  بتتا   ،2025 ستتال 
ـنعتتت نفتتت نیـریتته کتته در بتتالا توضیتتح داده ـتتد و ـتتذب 
ستترمایه های ـدیتتد، تولیتتد بتته حتتدود 2.25 میـیتتون بشتتکه 

می یابتتد. اـزایتتش  روز  در 

بتته    ـدیتتد  میادیتتن  توستتعه  بتتا   ،2030 زمانتتی  اـتتق  در 
ویتتژه در مناطتتق ـراستتاحـی و آبـتتای عمیتتق و بتته کارگیتتری 
ـناوری هتتای نویتتن، پـانـتتیل اـزایتتش تولیتتد بتته بیتتش از 2.5 

میـیتتون بشتتکه در روز وـتتود دارد.

ـدول 1:  داده های تاریخی و پیش بینی های مربوط به تولید نفت نیـریه بر حـب میـیون بشکه در روز در بازه زمانی 2015 تا 2030

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 سال

2.0 2.0 1.8 2.0 2.0 2.0 1.95 2.0 تولید

2030 2029 2028 2027 2026 2025 2024 2023 سال

2.6 2.55 2.5 2.4 2.3 2.25 2.0 2.0 تولید
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« نتیجه گیری

در مـمتتوع، سیاستتت های تدوین ـتتده ــتتت اـزایتتش تولیتتد 
نفتتت در نیـریتته بتتر یتتک رویکتترد چندبعتتدی و هم زمتتان بتتر 
دو محتتور زمانتتی کوتاه متتدت و بـندمتتدت استتـوارند. اـدامتتات 
ـتتوری ـتتامل به کارگیتتری ـناوری هتتای نویتتن، نوستتازی ستتریع 
بـره بتترداری  ـراردادهتتای  اـلاح  حیاتتتی،  زیرستتاخت های 
و  مالتتی  تـتتـیلات  طریتتق  از  کلان  ستترمایه های  ـتتذب  و 
مشتتوق های اــصتتادی استتت کتته به طتتور مـتتـقیم تاثیتتر ختتود 
را در اـزایتتش تولیتتد نفتتت در ستتال ـتتاری نشتتان می دهتتد. 
از ستتوی دیگتتر، برنامه هتتای میان متتدت بتتا هتتدف ایـتتاد یتتک 
چارچتتوب پایتتدار و توستتعه ای در زمینتته ـنتتاوری، زیرستتاخت، 
محیتتط زیـتتت و ـوانیتتن نـارتتتی طراحتتی ـتتده اند تتتا نیـریتته 
ـتتذب  بـینتته،  بـتتره وری  طریتتق  از  بـندمتتدت  در  بـوانتتد 
ستترمایه های خارـتتی و ارتقتتای نتتوآوری، بتته رـابتتت در بتتازار 
راهم  امتتع، در کنتتار ـ ــانتتی نفتتت پاستتخ دهتتد. ایتتن رویکتترد ـ
آوردن ـتترایط مناستتب بتترای رـتتد ستتریع در ستتال 2025، 

زمینه ستتاز توستتعه پایتتدار، ارتقتتای ستتطح ـنتتاوری و بـبتتود 
ستتاخـارهای نـارتتتی در ـنعتتت نفتتت کشتتور خواهتتد بتتود.
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« مقدمه

رم،  و  مـتتقط  در  آمریتتکا  و  ایتتران   مذاکتترات  بتتا  همزمتتان 
ـتتادرات نفتتت ایتتران بتتا موانعتتی  روبتترو ـتتده کتته بتته نـتتر 
ایتتن  ـتتادرات  وضعیتتت،  ایتتن  تتتداوم  ـتتورت  در  می رستتد 
کالای مـتتم بتتا مشتتکلات ـتتدی مواـتته ـتتود. در دوره ـتتو 
بایتتدن رئیتتس ـمـتتور پیشتتین ایتتالات مـحتتده، همزمتتان بتتا 
تقویتتت تتتوان ایتتران در حتتوزه دور زدن تحریتتم ها)آنچتته کتته 
آمریکایتتی هتتا نتتاوگان اـتتباح خواندنتتد(، مواضع ستتخت گیرانه 
عـیتته ـتتروش نفتتت ایتتران نیتتز طتتی تواـقتتات نانوـتتـه کمتتی 
تعدیتتل یاـتتت تتتا ـتتادرات ایتتران به طتتور چشتتمگیری اـزایتتش 
یابتتد. امتتا بتتا روی کار آمتتدن دونالتتد ترامتتپ در ستتال 2025، 
گرــتته  ستتر  از  دوبتتاره  حداکثتتری  ـشتتار  اعمتتال  سیاستتت 
ـتتده و حوزه هتتای کـیتتدی ـتتادرات نفتتت ایتتران هتتدف ـتترار 

گرــه انتتد.

« تحلیل و ارزیابی 

ملایم تتتر  رویکتتردی  بایتتدن،  ـتتو  ریاستتت ـمـوری  دوره  در 
نـتتبت بتته تحریم هتتای نفـتتی ایتتران در پیتتش گرــتته ـتتد کتته 
تتد.  تتادرات نفت این کشتتور منـر ـ ابتتل توـتته ـ بتته اـزایتتش ـ
بنابتتر گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، در ستتال 2023، 
میـیتتون   1.4 مـوستتط  به طتتور  ایتتران  ختتام  نفتتت  ـتتادرات 
بشتتکه در روز بتتود، در حالتتی کتته در ستتال 2020 )اواختتر دوره 
اول ترامتتپ( ایتتن رـتتم حتتدود 400 هتتزار بشتتکه در روز بتتود. 
بایتتدن نشتتان دهنده کاهتتش ـشتتار  اـزایتتش در دوره  ایتتن 
تحریم هتتا بتتود )EIA, 2024(.  ایتتن نـتتاد در گتتزارش متتارس 
اعمتتال  و  ترامتتپ  بازگشتتت  از  پتتس  کتته  کتترد  اعلام   2025
تحریم هتتای ـدیتتد، ـتتادرات ایتتران در ـوریتته 2025 بتته 1.1 
میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت، کتته نـیـتته ـشتتار بتتر 
نتتاوگان ستتایه و خریتتداران استتت.  آژانتتس بین المــتتی انتترژی 
)IEA(نیتتز بتتا تاییتتد چنیتتن رونتتد در متتی  2023 گتتزارش داد، 
تولیتتد نفتتت ایتتران بتته 2.87 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید 

و حتتدود 1.3 میـیتتون بشتتکه در روز ـتتادر ـتتد کتته چیتتن، 
بتته دلیتتل انعطتتاف در تحریم هتتا مشتتـری اــتتی ایتتران بتتوده 
استتت)IEA, 2023(.  امتتا  ایتتن نـتتاد در گتتزارش متتارس 2025 
 1.05 بتته  ـوریتته 2025  در  ایتتران  ـتتادرات  کتته  کتترد  اعلام 
میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش یاــتته، کتته نـیـتته تحریم هتتای 
ـدیتتد عـیتته کشتتـی ها و ـتترکت های مرتبتتط بتتا ایتتران استتت. 
چنیتتن رونتتدی توستتط اوپتتک نیتتز بتتا تفتتاوت هتتای کوچکتتی بتته 
تاییتتد رستتیده استتت. اوپتتک در گتتزارش متتارس 2025 اعلام 
کتترد کتته تولیتتد ایتتران در ـوریتته 2025 بتته 3.1 میـیتتون بشتتکه 
کاهتتش  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.1 بتته  ـتتادرات  و  روز  در 
دوره  مالتتی  و  لــتتـیکی  ـشتتارهای  دلیتتل  بتته  کتته  یاــتته، 

ترامتتپ استتت.
بتتا روی کار آمتتدن دونالتتد ترامتتپ در ستتال 2025، سیاستتت 
ـشتتار حداکثتتری دوبتتاره احیتتا ـتتد و ـتتادرات نفتتت ایتتران 
به طتتور مـتتـقیم هتتدف ـتترار گرـتتت. ـاستتمی نژاد )2025( 
در اندیشتتکده بنیتتاد دـتتاع از دموکراستتی هتتا می نویـتتد کتته 
دولتتت ترامتتپ از همتتان ابـتتدا اعلام کتترد کتته هدـتتش ـطتتع 
کامتتل ـتتریان اــصتتادی ایتتران، به ویتتژه از طریتتق ـتتادرات 
نفتتت، استتت تتتا منابتتع مالتتی برنامه هتتای هـتتـه ای و حمایتتت 
از گروه هتتای نیابـتتی را محتتدود کنتتد. ایتتن تغییتتر رویکتترد پتتس 
تتادرات  از آن رخ داد کتته ایتتران در دوره بایتتدن توانـتتـه بتتود ـ
ختتود را بتته ستتطح پیتتش از تحریم هتتای 2018 نزدیتتک کنتتد و 
حتتالا دولتتت ـدیتتد آمریتتکا مصمتتم بتتود ایتتن رونتتد را معکتتوس 

کنتتد.
در ـوریتته 2025، ترامتتپ یتتک یادداـتتت امنیتتت مـتتی امضتتا 
کتترد کتته بتته وزارت خزانتته داری دستتـور داد ـشتتار حداکثتتری 
را بتتر ایتتران اعمتتال کنتتد. ایتتن ـشتتارها در ستته حتتوزه اــتتی 

مـمرکتتز ـتتده اند کتته در ادامتته توضیتتح داده می ـتتوند:

شبکه  های لجستیکی و ناوگان سایه.1
یکتتی از مـم تریتتن بخش هایتتی کتته دولتتت ترامتتپ هتتدف ـتترار 
نتتاوگان ستتایه  به ویتتژه  ایتتران،  داده، ـتتبکه های لــتتـیکی 
استتت. بنابتتر گتتزارش "اتحتتاد عـیتته ایتتران هـتتـه ای" تتتا ژانویتته 
2025، نتتاوگان ستتایه ایتتران ـتتامل حتتدود 370 کشتتـی بتتود 

22 22
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کتته بتترای انـقتتال نفتتت بتته چیتتن و ستتایر مقاـتتد استتـفاده 
می ـتتدند. امتتا در ـوریتته 2025، وزارت خزانتته داری آمریتتکا 
تترکت مرتبتتط بتتا ایتتن نتتاوگان را تحریتتم  بیتتش از 30 کشتتـی و ـ
کتترد. ایتتن تحریم هتتا باعتتث ـتتد کتته تعتتداد کشتتـی های ـعتتال 
کاهتتش پیتتدا کنتتد و برختتی از آن هتتا مـبتتور بتته تغییتتر پرچتتم یتتا 

توـتتف ـعالیتتت ـتتوند.
نتتاوگان  دـیق تتتر  رـتتد  کتته  می دهتتد  توضیتتح  ـاستتمی نژاد 
ماهتتواره ای،  ردیابتتی  ـنتتاوری  از  استتـفاده  ـمـتته  از  ستتایه، 
توانایتتی ایتتران بتترای انـقتتال کشـی به کشتتـی )STS( را مخـتتل 
کتترده استتت. بتته عنتتوان مثتتال، اتحتتاد عـیتته ایتتران هـتتـه ای 
تتاندونگ در چیتتن کتته یکتتی از مقاـتتد  گتتزارش داده کتته بنتتدر ـ
اــتتی نفتتت ایتتران بتتود، پتتس از تـدیتتد تحریم هتتای ثانویتته، 
پذیتترش کشتتـی های ایرانتتی را مـوـتتف کتترد. ایتتن اـدامتتات 
تتتا آوریتتل 2025 حـتتم نفتتت ـتتناور )نفتتت ذخیره ـتتده در 
کشتتـی ها بتتدون مقصتتد مشتتخص( را اـزایتتش داده و ـشتتار 

لــتتـیکی بتتر ایتتران را تشتتدید کتترده استتت.

 نهادهای مالی و خریداران.2
حتتوزه دوم ـشتتار، نـادهتتای مالتتی و خریتتداران نفتتت ایتتران 
بایتتدن کتته تحریم هتتای ثانویتته عـیتته  بتترخلاف دوره  استتت. 
چیتتن اعمتتال نشتتد، دولتتت ترامتتپ ایتتن سیاستتت را تغییتتر داد. 
در متتارس 2025، خزانتته داری آمریتتکا چندیتتن ـتترکت چینتتی 
را کتته در خریتتد نفتتت ایتتران نقتتش داـتتـند، تحریتتم کتترد. ایتتن 
اـتتدام باعتتث ـتتد کتته برختتی پالایشتتگاه های تی پتتات در چیتتن 

از تتترس ـریمتته، خریتتد نفتتت ایتتران را کاهتتش دهنتتد.
ـاستتمی نژاد تحـیتتل گتتر ضتتد ایرانتتی بنیتتاد دـتتاع از دموکراستتی 
هتتا تأکیتتد می کنتتد کتته تحریم هتتای ثانویتته نه تنـتتا ـتترکت ها، 
کتته  داده انتتد  ـتترار  هتتدف  هتتم  را  چینتتی  بانک هتتای  بـکتته 
ایتتن  را تـتتـیل می کردنتتد.  ایتتران  نفتتت  پتتول  نقل وانـقتتال 
ـشتتار مالتتی باعتتث کاهتتش دسـرستتی ایران بتته دلار و اـزایش 
تتده استتت. بتته گزارش  وابـتتـگی بتته تـاتتتر یتتا ارزهتتای محـتتی ـ
بنیتتاد دـتتاع از دموکراستتی هتتا در ستته ماهه اول 2025، ارزش 
ریتتال ایتتران بتته دلیتتل ایتتن تحریم هتتا 15 درـتتد اـتتت کتترده و 
تتادرات نفتتت  ایتتن وضعیتتت توانایتتی ایتتران بتترای تأمیتتن مالتتی ـ

را محتتدود کتترده استتت.

زیرساخت های نفتی و زنجیره تأمین.3
زنـیتتره  و  نفـتتی  زیرستتاخت های  ـشتتار،  حتتوزه  ستتومین 
تأمیتتن ایتتران استتت. بتترخلاف دوره بایتتدن کتته تمرکتتز کمـتتری 
روی ایتتن بختتش بتتود، دولتتت ترامتتپ کل زنـیتتره تولیتتد تتتا 
ـتتروش نفتتت را هتتدف ـتترار داده استتت. اندیشتتکده ـاریتتن 
پالیـتتی گتتزارش می دهتتد کتته در آوریتتل 2025، تحریم هایتتی 
پالایشتتگاه های  و  حمل ونقتتل  حفتتاری،  ـتترکت های  عـیتته 
چینتتی کتته نفتتت ایتتران را پالایتتش می کردنتتد، اعمتتال ـتتد. 
ایتتن تحریم هتتا ـتتامل ـتترکت هایی بتتود کتته تــیتتزات متتورد 
نیتتاز بتترای استتـخراج نفتتت ایتتران را تأمیتتن می کردنتتد. ایتتن 
ـشتتارها باعتتث ـتتده کتته برختتی ـتترکت های بین المــتتی از 
همتتکاری بتتا ایتتران عقب نشتتینی کننتتد و ایتتن وضعیتتت تعمیتتر و 
نگـتتداری تأسیـتتات نفـتتی ایتتران را دـتتوارتر کتترده استتت. بتته 
عنتتوان مثتتال، بنیتتاد دـتتاع از دموکراستتی هتتا عنتتوان می کنتتد 
ایتتران  نفتتت  انـقتتال  کتته در  مالزیایتتی  یتتک ـتترکت  تحریتتم 
نقتتش داـتتت، زنـیتتره تأمیتتن را مخـتتل کتترد و هزینه هتتای 
عمـیاتتتی ایتتران را اـزایتتش داد. ایتتن اـدامتتات تتتا 8 آوریتتل 
2025 تأثیتتر مـتتـقیمی بتتر توانایتتی ایتتران بتترای حفتتظ ستتطح 

تولیتتد و ـادراتتتش داـتتـه استتت.

« نتیجه گیری

ایتتران  بتته  تحریم هتتا  اـتترای  در  انعطتتاف  بایتتدن،  دوره  در 
تتتا ـتتادرات نفتتت ختتود را از 400 هتتزار بشتتکه  اـتتازه داد 
بتتا روی  امتتا  بتته 1.4 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش دهتتد.  در روز 
کار آمتتدن ترامتتپ در 2025، ـشتتار حداکثتتری در ستته حتتوزه 
کـیتتدی اعمتتال ـتتده: ـتتبکه های لــتتـیکی و نتتاوگان ستتایه، 
و  نفـتتی  زیرستتاخت های  و  خریتتداران،  و  مالتتی  نـادهتتای 
زنـیتتره تأمیتتن. ایتتن ـشتتارها تتتا آوریتتل 2025 باعتتث کاهتتش 
دسـرستتی ایتتران بتته بازارهتتای ــانتتی، اـتتت ارزش پتتول و 
اختتـلال در زنـیتتره تأمیتتن ـتتده استتت. ایتتن تغییتتر سیاستتت 
نشتتان دهنده چرخشتتی اساستتی از انعطتتاف دوره بایتتدن بتته 
رویکتترد ستتخت گیرانه دوره ترامتتپ استتت. اینتتک نتتگاه هتتا بتته 
آخریتتن رونتتد مذاکتترات استتت کتته بتتا ارائتته پیشتتنـاد مکـتتوب 
آمریکایتتی هتتا کتته توستتط وزیتتر خارـتته عمتتان بتته ایتتران تحویتتل 
داده ـتتده، بتتا امتتا و اگرهایتتی روبتته رو ـتتده استتت. بایتتد دیتتد 

نـیـتته ایتتن مذاکتترات چتته خواهتتد ـتتد.
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مقدمه .1

تقاضتتای  تأمیتتن  به منـتتور  عتتراق  اخیتتر،  ستتال های  طتتی 
گاز طبیعتتی ختتود تتتا حتتد زیتتادی وابـتتـه بتته واردات گاز از 
عتتراق  ایتتن ـتترایط دولتتت  باتوـتته  بتته  استتت.  بتتوده  ایتتران 
را  ایتتران  از  گاز  واردات  بتته  نـتتبت  تحریمتتی  معاـیت هتتای 
دریاـتتت کتترده بتتود. بتتا روی کار آمتتدن دولتتت ترامتتپ، ایتتن 
معاـیت هتتای تحریمتتی از 8 متتارس 2025 لغتتو ـتتدند. حتتالا 
بتتا آن مواـتته هـتتـند،  مـتتئـه ای کتته دولـمتتردان عراـتتی 
در  ایتتن کشتتور  گاز  تقاضتتای  تامیتتن  بتترای  راهتتکاری  یاــتتن 
ـتتورت ادامتته تحریم هتتای آمریتتکا عـیتته واردات گاز از ایتتران 
استتت. در ایتتن گتتزارش  ضمتتن بررستتی راهبرد هتتای احـمالتتی 
عتتراق بتترای تامیتتن نیتتاز ختتود، بتته بررستتی پـانـتتیل واردات 

ایتتن کشتتور می پردازیتتم. توستتط   LNG

گاز .2 مصــرف  انــداز  چشــم  و  موجــود  وضعیــت 
عــراق  

در ستتال های گذـتتـه، مصتترف گاز عتتراق اـزایتتش یاــتته و بتته 
حتتدود bcm( 18.7( در ستتال 2024 رستتیده استتت.1 بختتش 
عمتتده مصتترف گاز مربتتوط بتته توستتعه نیروگاهتتی و تولیتتد بتترق 
ایتتن کشتتور استتت. بیتتش از 80 درـتتد ظرـیتتت تولیتتد بتترق 
مـعـتتق بتته نیروگاه هتتای حرارتتتی و گازی می باـتتد. )حتتدود 
درـتتد   20 حتتدود  و  گازی  عتتراق،  نیروگاه هتتای  درـتتد   60
نیروگاه هتتای حرارتتتی استتت کتته ستتوخت ایتتن نیروگاه هتتا نیتتز 
عمدتتتا گاز استتت(2 تولیتتد گاز عتتراق در ستتال 2024  را حتتدود 
طریتتق  از  نیتتز   )bcm(  7.2 می زننتتد.  تخمیتتن   )bcm(  11.5
واردات )عمدتتتا از ایتتران( تامیتتن ـتتده استتت. چشتتم انتتداز 
مصتترف گاز عتتراق در ستتال 2030 حاکتتی از اـزایتتش مصتترف 

1. Source: Fitch solutions. Iraq oil and gas report . 2024

2. منبع : وزارت برق عراق . گزارش داده های سالانه . 2022
3. Source: Fitch solutions. Iraq oil and gas report . 2024
4. Source: World Bank . Global Gas Flaring Tracker Report . 2024

تتتا حتتدود bcm( 22.1( می باـتتد.3

راهبرد های تامین گاز عراق.3

بــا توجــه بــه لغــو معافیت هــای تحریمــی خریــد گاز از ایــران، 
بایــد دیــد چــه ســناریو هایی پیــش روی دولــت عــراق بــرای 

تأمیــن کســری گاز تــا ســال 2030 وجــود دارد؟

« 3-1 توسعه ظرفیت تولید گاز : 
در اـتتق 10 ستتاله عتتراق بتته دنبتتال تأمیتتن تقاضتتای گاز از طریتتق 
 )bcm(  3500 از  بیتتش  کشتتور  ایتتن  استتت.  داخـتتی  تولیتتد 
ذخایتتر گاز طبیعتتی دارد. دولتتت بتته دنبتتال اـزایتتش ظرـیتتت 
تولیتتد گاز از طریتتق توستتعه میدان هتتای گازی )میتتدان عتتکاظ، 
و  الدیتتن(  ـلاح  میتتدان  زوبیتتر،  میتتدان  منصوریتته،  میتتدان 
همچنیتتن ـمتتع آوری گازهتتای ــتتر می باـتتد. عتتراق ستتومین 
کشتتور ــتتر کننتتده گاز همتتراه در ستتال 2023 بتتوده استتت. 
طبتتق برختتی داده هتتا، در ایتتن ستتال بیتتش از bcm( 17( گاز 
همتتراه در ایتتن کشتتور ــتتر ـتتده استتت4. طبتتق اعلام مقامتتات 
عراـتتی، چندیتتن ـتترکت اروپایتتی و آمریکایتتی بتترای ـمتتع آوری 
گازهتتای ــتتر تتتا ستتال 2028 بتتا دولتتت عتتراق ـتترارداد بـتتـه 
انتتد. هتتر چنتتد بتته نـتتر می رستتد عمـیاتی ـتتدن کامتتل ایتتن 

طتترح تتتا ستتال 2030 بتته طتتول انـامتتد.

:)LNG - 3-2 واردات گاز )خط لوله»
بتتا توـتته بتته نبتتود زیرستتاخت های مناستتب بتترای ـمتتع آوری 
گازهتتای ــتتر و همچنیتتن هزینتته بتتالا و زمتتان بتتر بتتودن ایـتتاد 
عتتراق در  گازهتتا، دولتتت  ایتتن  لولتته ـمتتع آوری  ـتتبکه ختتط 
واردات  طریتتق  از  ختتود  نیتتاز  تأمیتتن  دنبتتال  بتته  میان متتدت 

خواهتتد بتتود. در ایتتن ـتترایط دو ستتناریو وـتتود دارد:

33 33
 LNG بررسی راهبردهای تأمین گاز و پتانسیل واردات

توسط عراق
علی آذرآئینعلی آذرآئین
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سناریوی اول: واردات گاز از طریق خط لوله:

عتتراق  دولتتت  لولتته،  ختتط  طریتتق  از  گاز  واردات  به منـتتور 
می توانتتد اـتتدام بتته واردات مـتتـقیم از کشتتورهای همـتتایه 
ختتود )ایتتران، ترکیتته، کویتتت، عربـتتـان، ستتوریه، اردن( کنتتد. 
یتتا به ـتتورت ستتوآپ یتتا واردات غیرمـتتـقیم از کشتتورهایی 
طریتتق  از  و  کتترده  خریتتد  آذربایـتتان  یتتا  ترکمنـتتـان  مثتتل 
ظرـیتتت خطتتوط لولتته ایتتران و ترکیتته بتته عتتراق منـقتتل کنتتد.

از  غیتتر  بتته  1 مشتتاهده می کنیتتد  ـتتدول  در  کتته  همان طتتور 
ایتتران، ستتایر کشتتور های همـتتایه عتتراق امتتکان ـتتادرات گاز 
بتته ایتتن کشتتور را ندارنتتد. هتتر چنتتد خطتتوط لولتته انـقتتال نفتتت 
از کردستتـان عتتراق بتته ترکیتته و همچنیتتن طرح هایتتی بتترای 
انـقتتال نفتتت از طریتتق ستتوریه و عربـتتـان وـتتود داـتتت 
امتتا هیتتچ کتتدام از زیرستتاخت های موـتتود و یتتا برنامه ریتتزی 
ـتتده ـتترایط مناستتب بتترای واردات گاز را ندارنتتد. از طرـتتی 
ایتتن کشتتور ها ظرـیتتت تولیتتد متتازاد بتتر نیاز هتتای داخـتتی ختتود 

ندارنتتد تتتا امتتکان ـادراتشتتان ـراهتتم باـتتد.
بتتا توـتته بتته عتتدم وـتتود ظرـیتتت ـادراتتتی و زیرستتاخت های 
لازم در کشتتورهای همـتتایه عتتراق، درـورتی کتته ایتتن کشتتور 
تصمیتتم بتتر واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته به ـتتورت مـتتـقیم 
داـتتـه باـتتد راهتتکار و مـتتیری ـتتز ایتتران وـتتود نخواهتتد 

داـتتت.
به ـتتورت  گاز  خریتتد  ستتمت  بتته  عتتراق  دولتتت  چنانچتته 
غیرمـتتـقیم از کشتتورهایی نـیتتر ترکمنـتتـان یتتا آذربایـتتان 

بتترود، در ـتتورت وـتتود متتازاد )بتتر تعـتتدات ـادراتتتی ایتتن 
کشتتورها( بتتا توـتته بتته ـراهتتم بتتودن زیرستتاخت های انـقتتال 
گاز در ایتتران، حداـتتل در میان متتدت راهتتی ـتتز ستتواپ گاز 

ترکمنـتتـان توستتط ایتتران بتته عتتراق وـتتود نتتدارد.

:LNG سناریوی دوم: واردات گاز به صورت

عتتراق  دولتتت  ستتناریو  دیگتتر   LNG به ـتتورت  گاز  واردات 
بتترای ـایگزینتتی گاز ایتتران خواهتتد بتتود. عمـیاتی ـتتدن ایتتن 
ستتناریو وابـتتـه بتته امتتکان ـنتتی و ـغراـیایتتی عتتراق در ایـتتاد 
دیتتد  بایتتد  طرـتتی  از  می باـتتد.   LNG واردات  پایانه هتتای 
امتتکان واردات از چتته کشتتورهایی و بتتا چتته ـتترایط بتتازاری و 

اــصتتادی ـراهتتم استتت؟
 LNG تتتا کنتتون در عتتراق ظرـیتتت ـابل توــتتی بتترای واردات
ایـتتاد نشتتده استتت. امتتا بتتا ـشتتارهای آمریتتکا، دولتتت عتتراق 
طرح هایتتی را بتترای ایـتتاد ظرـیتتت واردات LNG در ـنتتوب 
ایتتن کشتتور ارائتته کتترده استتت. باتوـتته بتته تمرکتتز بتتر تکمیتتل 
طرح هتتای ـمتتع آوری گاز ــتتر و اـزایتتش تولیتتد از میدان هتتای 
تتتا ستتال 2030  بـوانتتد  امیتتدوار استتت  گازی، دولتتت عتتراق 
نیتتاز بتته گاز طبیعتتی را از طریتتق تولیتتد داختتل تأمیتتن کنتتد. 
بااین حتتال بتته نـتتر می رستتد حـتتی باوـتتود طرح هتتای اـزایتتش 
تولیتتد داختتل، رـتتد رونتتد مصتترف گاز در ستتال های آینتتده، 
بی نیتتازی کامتتل عتتراق بتته واردات را ستتخت و دور از دستتـرس 

می کنتتد.

کشور
میزان تولید گاز 
)bcm( طبیعی

خالص صادرات 
)bcm( گاز طبیعی

زیرساخت خط لوله انتقال گاز به عراق

خط انـقال گاز دارد27111.3ایران

خط انـقال گاز ندارد41-8.4ترکیه 

خط انـقال گاز ندارد---3سوریه

خط انـقال گاز ندارد5.5-1<اردن

خط انـقال گاز ندارد1370عربــان

خط انـقال گاز ندارد8.7-30کویت

ادرات گاز همـایگان عراق به این کشور نی ـ ادرات و امکان ـ یت ـ ـدول 1:میزان تولید، ظرـ



71

بررسی راهبردهای تأمین گاز و پتانسیل واردات LNG توسط عراق

ستتاخت  ـتتده  ارائتته  طرح هتتای  از  یکتتی  منـتتور  همیتتن  بتته 
ستترزمین  بختتش  ـنوبی تریتتن  در   LNG دائمتتی  تأسیـتتات 
عتتراق، یعنتتی بنتتدر بتتزرگ ـتتاو استتت. )طتترح ستتاخت بنتتدر 
البـتته  استتت.(  ـتتده  آغتتاز  پیتتش  چندستتال  از  ـتتاو  بتتزرگ 
ستتاخت تأسیـتتات LNG در ایتتن بنتتدر ـتتعلاً در مراحتتل اولیتته 

بتتوده و تتتا عمـیاتتتی ـتتدن ـاــتته دارد.
بتته نـتتر می رستتد همتته طرح هتتای مطتترح ـتتده در کوتاه متتدت 
کمـتتر از 2 ستتال آینتتده در حتتد موثتتری عمـیاتتتی نخواهنتتد 
ـتتد. از ایتتن ــتتت وزارت نفتتت عتتراق از طرحتتی موـتتت بتترای 

واردات LNG  رونمایتتی کتترده استتت.
در ایتتن طتترح دو ستتکوی ـتتناور تأسیـتتات ذخیره ستتازی و 
تبدیتتل LNG موستتوم بتته FSRU احـمتتالاً به ـتتورت اـتتاره ای 
در آبتتراه منطقتته بنتتدر ختتور الزبیتتر در ـنتتوب بصتتره مـتتـقر 
خواهنتتد ـتتد. گفـتته ـتتده ایتتن تأسیـتتات امتتکان ـتتراوری 
روزانتته 14 تتتا 19 میـیتتون مـرمکعتتب گاز را خواهنتتد داـتتت1. 
ـتتت انـقتتال گاز از ایتتن تأسیـتتات تتتا  45 کیـومـتتر ختتط لولتته ـ
پالایشتتگاه ها و نیروگاه هتتای بصتتره در دستتت احتتداث استتت. 
دولتتت عتتراق اعلام کتترده ایتتن تأسیـتتات احـمتتالاً تتتا اوایتتل 

تابـتتـان بتته بـره بتترداری خواهتتد رستتید2. 
کتترده  آغتتاز   LNG خریتتد  بتترای  را  مذاکراتتتی  عتتراق  دولتتت 
استتت. هتتر چنتتد خبتتر رستتمی از ایتتن مذاکتترات منـشتتر نشتتده، 

اسم، مدیر کل بخش سوخت وزارت برق عراق . مارس 2025 1. منبع : سعد ـ
وریه 2025 نوب عراق . ـ رکت گاز ـ 2. منبع : حمزه عبدالباـی، مدیر ـ

بااین حتتال برختتی مـتتئولین وزارت نفتتت عتتراق، کشتتورهای 
ـطتتر، الـزایتتر و عمتتان را گزینه هتتای ـتتادرات LNG بتته عتتراق 

عنتتوان کرده انتتد.

جمع بندی.4

تحریمتتی  معاـیت هتتای  لغتتو  و  ترامتتپ  آمتتدن  کار  روی  بتتا 
واردات گاز از ایتتران، دولتتت عتتراق بتته دنبتتال راهتتکاری بتترای 
بررستتی  بتته  گتتزارش  ایتتن  در  استتت.  ایتتران  گاز  ـایگزینتتی 
متتورد  گاز  تأمیتتن  به منـتتور  عتتراق  روی  پیتتش  ستتناریو های 
نیتتاز ایتتن کشتتور پرداخـیتتم. در نمتتودار زیتتر بتته طتتور خلاـتته، 
درختتت راهبردهتتای احـمالتتی دولتتت عتتراق ارائتته ـتتده استتت.

او-بندر خور الزبیر( نوب عراق )موـعیت بندر ـ نقشه 1:منطقه ـ

نمودار 1:درخت راهبرد های احـمالی دولت عراق به منـور تامین گاز



72

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

« مقدمه

مـتتل مـحتتد  اــیمتتی ستتازمان  تغییتترات  کنفرانتتس ستتالانه 
)کاپ1 28( که در سال 2023 در امارات مـحده عربی برگزار 
ـتتد، بتتا ـراخوانتتی بتترای »گتتذار از ستتوخت های ــتتیـی« بتته 
پایتتان رستتید. مفـتتوم اــتتی گتتذار انتترژی، تغییتترات ستتاخـاری 
چشتتمگیر در نـتتام تولیتتد و مصتترف انتترژی بتته گونتته ای استتت 
کتته موـتتب تغییتتر منبتتع غالتتب انتترژی مصرـتتی ـوامتتع در 

بـندمتتدت  ـتتود.
بـتتیاری بتتر ایتتن باورنتتد کتته گتتذار انتترژی واژه ـدیتتدی استتت 
کتته در ستتال های اخیتتر پدیتتد آمتتده استتت امتتا تاریخچتته گتتذار 
انتترژی نشتتان دهنده تلاش متتداوم ـوامتتع بتترای دستتـیابی بتته 
سیـتتـم های کارآمدتتتر، پایتتدار و ـابل دستتـرس تر و پاک تتتر 
بتتوده استتت. از اینتترو گتتذار کنونتتی انتترژی، ناظتتر بتته توستتعه 
تـدیدپذیرهتتا و ـایگزینتتی ستتوخت های ــتتیـی استتت کتته بتتا 
هتتدف کاهتتش انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای و اثتترات ناـتتی از 
تغییتترات اــیمتتی اتفتتاق خواهتتد اــتتاد. بتتا ایتتن حتتال، بتته نـتتر 
می رـتتد استتـفاده ستتریع از انرژی هتتای پتتاک و تـدیدپذیتتر 
زیرستتاخت های  و  ستترمایه  بتتالای  هزینه هتتای  دلیتتل  بتته 
بنابرایتتن،  از ذهتتن باـتتد.  اغـتتب کشتتورها دور  ناکاـتتی در 
یتتک ستتوخت ــتتیـی تمیزتتتر و کارآمدتتتر ماننتتد گاز طبیعتتی 
می توانتتد بتته عنتتوان یتتک منبتتع انتترژی ـایگزیتتن و پـتتی بتته 
بتتر  گتتردد.  تـقتتی  تـدیدپذیتتر  انتترژی  سیـتتـم های  ستتمت 
تغییتتر  المــتتی  بیتتن  کارگتتروه  گتتزارش  ـشتتمین  استتاس 
اــیتتم2، ــتتان ـرـتتت كمتتی بتترای محتتدود نمتتودن اـزایتتش 
تتدی  دمتتای زمیتتن بتته 1/5درـتته دارد و چنانچتته اكنتتون اـتتدام ـ

1. Conference of Parties (COP)
2. IPCC Sixth Assessment Report
3. The bridge fuel
4. Massimo Di Odoardo
5. Lignified Natural Gas (LNG)
6. Natural gas remains the crucial bridge in the energy transition, yet challenges persist, Wood Mackinzie, 20 February 2025

بتته منـتتور دستتـیابی بتته انـشتتار خالتتص ـفتتر نداـتتـه باـتتد 
دیگتتر نمی توانتتد بتته ایتتن مـتتم دستتت یابتتد. در ایتتن ـتترایط و 
بتتا توـتته بتته زیرستتاخت های ناکاـتتی انرژی هتتای تـدیدپذیتتر، 
گاز طبیعتتی بتته عنتتوان »ستتوخت پتتل3« نقتتش مـمتتی را در 
گتتذار کوتتتاه تتتا میتتان متتدت انتترژی ایفتتا خواهتتد کتترد. هتتر چنتتد 
کتته در بـندمتتدت، چنانچتته حتتذف بیشتتـر گازهتتای گـخانتته ای 
تترار گیتترد، انـشتتارات  ـتتیـی متتد نـتتر ـ ناـتتی از ستتوخت های ـ
حاـتتل از گاز طبیعتتی نیتتز می توانتتد چالشتتی عمیتتق را بتترای 

آن بوـتتود آورد.

« گاز طبیعی در مسیر پایداری و کربن زدایی

گاز طبیعتتی نقتتش اساستتی در اــصتتاد ــانتتی دارد. ماستتیمو 
در  ـتتی5  ان  ال  و  گاز  تحقیقتتات  معتتاون  اودواردو4،  دی 
وودمکنتتزی می گویتتد: »تقاضتتای گاز طتتی 25 ستتال گذـتتـه 
80 درـتتد اـزایتتش یاــتته استتت و اکنتتون تقریبتتاً یتتک چـتتارم 
نیتتاز انتترژی ــتتان را بتترآورده می کنتتد. موـقیتتت ایتتن منبتتع 
انتترژی در مقیتتاس منابتتع ــانتتی، هزینه هتتای پاییتتن تولیتتد، 
ستتـولت ذخیره ستتازی و انـقال و مزیت های زیـتتت محیطی 
نـتتبی آن نـفـتته استتت.6« همچنیتتن در دوران گتتذار انتترژی 
انرژی هتتای  منبتتع  بتتا  بیشتتـر  برـی ستتازی  بتته ستتمت  ــتتان 
تـدیدپذیتتر حرکتتت می کنتتد نیتتز ـابتتل تأمتتل استتت چتترا کتته 
مـتتیر،  ایتتن  در  کربتتن  کتتم  نوظـتتور  ـناوری هتتای  پذیتترش 
ماننتتد هیتتدروژن در حتتال حاضتتر بتترای دستتـیابی بتته انـشتتار 
ـفتتر خالتتص تتتا ستتال 2050 بـتتیار کنتتد استتت و بتتا توـتته بتته 
اینکتته زغال ستتنگ هنتتوز 30 درـتتد از انتترژی متتورد نیتتاز ــتتان 

فریبا ریاحیفریبا ریاحی
اعظم محمدباقریاعظم محمدباقری
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را تشتتکیل می دهتتد، تغییتتر بتته ستتمت گاز بتته عنتتوان ستتوخت 
انـقالتتی یتتک گزینتته ـانع کننتتده استتت.

طبیعتتی  گاز  ستتوخـن  از  ناـتتی  کربتتن  اکـتتید  دی  میتتزان 
نصتتف ستتوازندن ذغتتال ستتنگ استتت و نـتتبت بتته ستتوزاندن 
نفتتت در حتتدود 30 درـتتد کمـتتر استتت. از اینتترو گاز طبیعتتی 
آلودگتتی بـتتیار کمـتتری را نـتتبت بتته آنـتتا دارد کتته آن را بتته 
ستتوخت پتتاک تتتری نـتتبت بتته ستتایر ستتوخت های ــتتیـی 
تبدیتتل کتترده استتت. ـایگزینتتی زغتتال ستتنگ بتتا گاز طبیعتتی 
در حتتال حاضتتر بتته کاهتتش ـابل ملاحـتته کربتتن انـامیتتده و 
می توانتتد بتته کربن زدایتتی بازارهتتای سراستتر آستتیا کتته وابـتتـه 
بتته زغال ستتنگ هـتتـند کمتتک کنتتد. همچنیتتن، گاز طبیعتتی 
ستتایر  پیشتترـت  بتترای  کاتالیتتزور  یتتک  عنتتوان  بتته  می توانتتد 
ـناوری هتتای کتتم کربتتن، از ـمـتته ـتتذب و ذخیتتره کربتتن1 و 

هیتتدروژن کتتم کربتتن عمتتل کنتتد.
و  پایتتداری  پیشتتبرد  بتته  بـوانتتد  طبیعتتی  گاز  آنکتته  بتترای 
کربن زدایتتی کمتتک کنتتد، ـتتش روش وـتتود دارد کتته هتتر یتتک 
می تواننتتد در بازه هتتای زمانتتی مخــتتف، بتتا تاثیتترات مـفتتاوت 
رخ دهتتد2. برختتی از ایتتن روش هتتا بتته عنتتوان راه حل هتتای 
ـتتوری و ستتریع و دیگتتر راه حل هتتا کتته نیازمنتتد زمتتان بیشتتـر 

هـتتـند تکنولتتوژی محتتور هـتتـند.
ـایگزینتتی زغتتال ستتنگ بتتا گاز بزرگـریتتن ـرـتتت کوتتتاه متتدت 
در مـتتیر پایتتداری و کربن زدایتتی استتت. زغال ستتنگ عامتتل 
43 درـتتد از انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای مرتبتتط بتتا انتترژی در 
ــتتان استتت. ـایگزینتتی نیروگاه هتتای زغال ستتنگ ـدیمتتی و 
کم بتتازده بتتا گاز طبیعتتی می توانتتد انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای 
را بیتتش از 50 درـتتد در هتتر واحتتد تولیتتد بتترق کاهتتش  دهتتد. 
همچنیتتن، هتتر چنتتد انرژی هتتای تـدیدپذیتتر در گتتذار انتترژی از 

1. Carbon Capture & Storage (CCS)
2. Michael Stoppard, The role of gas in the energy transition, S&P Global, March 2024 ,13
3. Carbon Capture, Use & Storage (CCUS)

منابتتع مـتتم تولیتتد بتترق بتته ـتتمار خواهنتتد آمتتد امتتا بتته دلیتتل 
تناوب در استتـفاده از این منابع در تولید برق، نیاز به انرژی 
هـتتت کتته در مواـتتع لتتزوم نقتتش پشتتـیبان آنـتتا را داـتتـه 
بتترای سیـتتـم های  را  نقتتش  ایتتن  می توانتتد  گاز  کتته  باـتتد 
تولیتتد بتترق ایفتتا کنتتد. امتتکان ـایگزینتتی نفتتت بتتا گاز طبیعتتی 
گزینتته دیگتتر استتت. گاز طبیعتتی می توانتتد در تولیتتد بتترق و 
خودروهتتای الکـریکتتی نقتتش اساستتی ایفتتا کنتتد. استتـفاده از 
بتترق بتتا پایتته گاز، در ــتتت بتترآورده نمتتودن تقاضتتای بتترق 
یتتک  ایتتن،  بتتر  بتتا گاز استتت. علاوه  نوعتتی ـایگزینتتی نفتتت 
موتتتور الکـریکتتی معمتتولا از یتتک موتتتور احـتتراق داخـتتی انتترژی 
نقتتش  می توانتتد  همچنیتتن  طبیعتتی  گاز  استتت.  کارآمدتتتر 
مـمتتی بتترای وستتایل نقـیتته ستتنگین یتتا مـوستتط و حمتتل و نقل 
چتته بتته ـتتورت گاز طبیعتتی ـشتترده یتتا بتته ـتتورت مـانتتول 
یتتا آمونیتتاک داـتتـه باـتتد. ـمتتع آوری، استتـفاده و ذخیتتره 
ستتازی کربتتن3 یتتک ـنتتاوری ـدیمتتی و اثبتتات ـتتده بتتا پـانـتتیل 
حتتذف 90 تتتا 95 درـتتد از انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای استتت. 
کاربتترد ایتتن ـنتتاوری تتتا بتته امتتروز، عمدتتتاً در تولیتتد نفتتت و 
گاز بتتوده استتت کتته بتتا اـزایتتش بازیاـتتت نفتتت یتتا ـتترآوری 
گاز مرتبتتط بتتا تأسیـتتات ـشتترده ستتازی گاز طبیعتتی مرتبتتط 
بایتتد در مقیتتاس بـتتیار بیشتتـری  استتت. لیکتتن در آینتتده، 
در پاییتتن دستتت یتتا هاب هتتای ـنعـتتی بتته کار گرــتته ـتتود. 
بتته علاوه، کاربردهتتای اــتتی آن در کارخانه هایتتی نیازمنتتد 
کربن زدایتتی ماننتتد کارخانه هتتای ـتتولاد، ستتیمان، ـیشتته و 
کتتود، زیتتاد خواهتتد بتتود. بتترای کربتتن زدایتتی در ایتتن ـنایتتع، 

معمتتولاً از گاز طبیعتتی استتـفاده می ـتتود.
هیتتدروژن یتتا یکتتی از مشتتـقات آن، ماننتتد آمونیتتاک - اکنون به 
طتتور گـتتـرده بتته عنتتوان یتتک ـتتزء کـیتتدی بتترای کربن زدایتتی 

ـکل  1:روش های کربن زدایی از گاز طبیعی
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ـتتناخـه ـتتده استتت. در حتتال حاضتتر، بیتتش از 20 کشتتور 
استتـراتژی های هیتتدروژن ختتود را اعلام کرده انتتد. برختتی از 
نیتتز نشتتان می دهنتتد  پیش بینی هتتای انـشتتار ـفتتر خالتتص 
کتته هیتتدروژن تتتا ستتال 2050 حتتدود 25 درـتتد از مصتترف 
نـایتتی انتترژی را بتته ختتود اخـصتتاص می دهتتد. بتتا توـتته بتته 
محدودیت هتتای موـتتود در توستتعه ظرـیتتت تـدیدپذیتتر کاـی 
برای پاستتخگویی به تقاضای مـتتـقیم رو به رـتتد برق و نیاز 
ـدیتتد بتترای هیتتدروژن، انــتتار متتی رود هیتتدروژن آبتتی تولیتتد 
ـتتده از گاز طبیعتتی نقتتش مـمتتی در پاستتخ بتته ایتتن تقاضتتا 
ایفتتا کنتتد. علاوه بتتر آنچتته گفـتته ـتتد، پایتتداری چیتتزی بیشتتـر 
از انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای استتت. کیفیتتت هتتوا خطتتری 
بتتزرگ بتترای سلامـتتی بتته ویتتژه بتتا اـزایتتش ستتطح ــرنشتتینی 
در سراستتر ــتتان در حتتال توستتعه استتت. گاز طبیعتتی نـتتبت 
بتته ستتایر ستتوخت های ــتتیـی از میتتزان آلاینده هتتای کمـتتری 
نیـتتروژن،  اکـتتیدهای  پاییتتن  ستتطوح  استتت.  برختتوردار 
اکـتتیدهای گوگتترد و ذرات بتته ایتتن معنتتی استتت کتته استتـفاده 
گـتتـرده تر از گاز می توانتتد بتته کاهتتش ستتطح آلودگتتی کمتتک 
کنتتد. استتـفاده از گاز در اتوبوس هتتای ـتتـری و ستتایر وستتایل 
حمتتل و نقتتل عمومتتی می توانتتد کیفیتتت هتتوا را بـبتتود بخشتتد.

« چالش های گاز طبیعی در گذار انرژی

بتتا وـتتود مزایتتای رو بتته اـزایتتش گاز در اــصتتاد دنیتتا، برختتی 
ارزش آن را بتته عنتتوان ستتوخت انـقالتتی نادیتتده می گیرنتتد و 
بتتا توـتته بتته میتتزان انـشتتار گاز گـخانتته ای )بویتتژه در ـتتکل 
LNG(، گاز را نیتتز بتته عنتتوان یتتک ستتوخت ــتتیـی دیگتتر کتته 
می توانتتد عامتتل بحتتران تغییتتر اــیتتم استتت، معرـتتی می کننتتد. 
ـتتی  ان  ال  هزینه هتتای  نیـتتت.  ارزان  گاز  ایتتن،  بتتر  علاوه 
تحویـتتی همچنتتان بالاستتت و بتتدون ـیمتتت معنتتی دار کربتتن، 
گاز نمی توانتتد بتتا ـیمتتت زغال ستتنگ در اــصادهتتای در حتتال 
رـتتد آستتیا رـابتتت کنتتد. تـربتته ـنتتگ روستتیه عـیتته اوکرایتتن 
نیتتز نشتتان داد کتته اتتتکای بیتتش از حتتد بتته واردات گاز از یتتک 
تتوی امنیتتت انتترژی نخواهتتد بود1.  منبتتع واحتتد، یتتک استتـراتژی ـ
بتتا ایتتن حتتال 2 متتورد از مـم تریتتن چالش هتتای گاز طبیعتتی 
نشتتت مـتتان و ـفتتل زیرستتاخت2 استتت کتته در ادامتته توضیتتح 

1. The bridge؛Natural gas›s crucial role as a transitional energy source, Wood Mackenzie, February 2025
2. Infrastructure Lock-in

داده ـتتده استتت:
نشــت متــان: مـتتم تریتتن چالتتش گاز طبیعتتی نشتتت مـتتان 
استتت کتته پـانـتتیل گرمایتتش بـتتیار بالایتتی را دارد. اگرچتته 
گاز طبیعتتی دارای ردپتتای کربتتن نـتتبـاً کمتتی استتت، امتتا ایتتن 
مزیتتت می توانتتد بتتا توـتته بتته نشتتت مـتتان در زمتتان تولیتتد یتتا 
تحویتتل ستتوخت ـبتتران ـتتود. بتتر استتاس گتتزارش آژانتتس 
ـتتان در  بیتتن المــتتی انتترژی، عمـیتتات نفتتت و گاز در سراستتر ـ
ستتال2023 حتتدود 120 میـیتتون تتتن مـتتان در اتمـتتفر منـشتتر 
كتترده استتت. بتتا ایتتن ـتترض كتته یتتك تتتن مـتتان معتتادل 28 تتتن 
دی اکـتتید کربتتن استتت، ایتتن میتتزان انـشتتار مـتتان می توانتتد 
برابتتر بتتا كل انـشتتار اتحادیتته اروپتتا باـتتد. بتتا توـتته بتته اینکتته 
استتـفاده از گاز طبیعتتی در ــتتان ستتریع ترین رـتتد را بتته 
ختتود اخـصتتاص داده استتت، ایتتن منبتتع انتترژی از ستتال 2009 
گازهتتای  انـشتتار  رـتتد  درـتتد  حتتدود 35  عامتتل  کنتتون  تتتا 
گـخانتته ای در ــتتان بتتوده استتت کتته عمتتده آن در نـیـتته 
انـشتتار مـتتان رخ داده استتت. بنابرایتتن، اینکتته استتـفاده از 
گاز طبیعتتی بتتا توـتته بتته تلاش هتتا بتترای کاهتتش تغییتتر اــیتتم 
اـزایتتش یتتا کاهتتش خواهتتد یاـتتت، بتته یتتک چالتتش مـتتم در 
ستتطح ــتتان تبدیتتل ـتتده استتت. لیکتتن، نکـتته مـتتم آن استتت 
کتته ـناوری هتتای تشتتخیص، اندازه گیتتری و کاهتتش ستترعت 
نشتتت مـتتان در حتتال پیشتترـت استتت. ـنعتتت نفتتت و گاز 
مطمئتتن استتت کتته می توانتتد از ایتتن ـناوری هتتا استتـفاده کنتتد 
و مـموعتته ای از ـتترکت های پیشتترو در کاپ 28، تعـتتد ختتود 
را بتترای دستتـیابی بتته انـشتتار گاز مـتتان تتتا ستتال 2030 تأییتتد 
کردنتتد کتته البـتته بتترای ـنعتتت گاز طبیعتتی نتته ـقتتط انـتتام 
زنـیتتره  از  مرحـتته  هتتر  در  آن  بـکتته ـحه گتتذاری  تعـتتدات 

تامیتتن حیاتتتی استتت.
قفــل زیرســاخت: دومیتتن مـتتئـه ای کتته بایتتد بتته آن پرداخـتته 
ـتتود، ریـتتک »ـفتتل ـتتدن« زیرستتاخت استتت. بدیتتن معنتتی 
امتتروزی در زیرستتاخت هتتا، ممکتتن  کتته ستترمایه گذاری های 
استتت کاهتتش انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای را از یتتک نقطتته 
پایتته امکان پذیتتر کنتتد، امتتا بتته دلیتتل هزینتته ستترمایه ای بالایتتی 
کتته امتتروز انـتتام ـتتده، در آینتتده نـتتوان بتته ستتادگی ایتتن 
زیرستتاخت ها را کنتتار گذاـتتت و ستترمایه گذاری مـتتدد انـتتام 
داد. بنابراین، سطح ثابـی از انـشار گازهای گـخانه ای وـود 
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خواهتتد داـتتت و کاهتتش بیشتتـر بتته اـتتطلاح ـفتتل خواهتتد 
ـتتد. ـفتتل زیرستتاخت بتترای گاز طبیعتتی بتته وضعیـتتی اـتتاره 
دارد کتته ستترمایه گذاری های ستتنگین در زیرستتاخت های گاز، 
ماننتتد خطتتوط لولتته، تأسیـتتات مایع ستتازی و نیروگاه هتتای 
گازی، ستتبب می ـتتود کتته کشتتورها و ـتترکت ها بتته استتـفاده 
طولانی متتدت از ایتتن ستتوخت ــتتیـی مـعـتتد ـتتوند، حـتتی 

زمانتتی کتته گزینه هتتای کتتم کربن تتتر در دستتـرس باـتتند.
دارد.  وـتتود  مشتتکل  ایتتن  بتتر  آمتتدن  ـائتتق  بتترای  روش  دو 
اول اینکتته ایتتن ـنعتتت می توانتتد از زیرستتاخت های موـتتود 
بتتا تتتوان ستتوخت مـفتتاوت استتـفاده کنتتد. بتته عنتتوان مثتتال 
از گاز طبیعتتی تـدیدپذیتتر )بیومـتتان( یتتا حـتتی گاز طبیعتتی 
مصنوعتتی و دوم ترکیتتب بتتا هیتتدروژن کتته می توانتتد ـتتدت 
کربتتن را در زیرستتاخت های موـتتود کاهتتش دهتتد. همچنیتتن 
ستتازگاری زیرستتاخت های موـتتود گاز طبیعتتی و تأسیـتتات 
ذخیره ستتازی بتتا هیتتدروژن و حـتتی ـتتذب، کاربتترد و انبتتارش 
کربتتن می توانتتد خطتتر ـفتتل ـتتدن دارایی هتتای گاز طبیعتتی را 
بتته حداـتتل برستتاند و آنـتتا را بتته زیرستتاخت های پیتتش نیتتاز 

سیـتتـم کربن زدایتتی آینتتده تبدیتتل کنتتد.

« جمع بندی و نتیجه گیری

انتترژی  گتتذار  کـیتتدی  اـتتزای  از  یکتتی  گاز طبیعتتی همچنتتان 
محـتتوب می ـتتود، زیرا به کاهش انـشتتار گازهای گـخانه ای 
و ـایگزینتتی زغال ستتنگ کمتتک می کنتتد. گاز طبیعتتی توستتط 
بـتتیاری از مؤسـتتات بتته عنتتوان ستتوخت انـقالتتی و ستتوخت 
پتتل تبـیتتغ ـتتده و بتته ایتتن مؤسـتتات اـتتازه می دهتتد تتتا آن را 
بتته عنتتوان ستتازگار بتتا اــیتتم معرـتتی کننتتد. امتتا در متتورد اینکتته 
چتته متتدت و چتته مقتتدار استتـفاده از گاز طبیعتتی می توانتتد ایتتن 
نقتتش را داـتتـه باـتتد، ابـتتام وـتتود دارد. چتترا کتته اگتتر بتتروز 
آتش ستتوزی ها، تخـیتته و نشتتت مـتتان در طتتول زنـیتتره تأمیتتن 
تترار نگیتترد، اعـبتتار گاز بتته عنتتوان یک  گاز طبیعتتی متتورد توـتته ـ
تتود و لتتذا ایتتن را خاطرنشتتان  ستتوخت پتتل می توانتتد تضعیتتف ـ
ستتازد کتته »آنچتته کتته ـتترار بتتود یتتک راه حتتل موـتتت باـتتد، 
دائمتتی ـتتود «. از ایتتن رو، اگتتر گاز طبیعتتی بتته عنتتوان یتتک راه 
حتتل بـنتتد متتدت تـقتتی ـتتود، تغییتترات عمیق تتتر ـوامتتع در 
تتد مگتتر آنکه  گتتذار بتته کربتتن کمـتتر را بتتا ابـتتام مواـتته خواهتتد ـ
پذیتترش ایتتده »ستتبز کتتردن« گاز طبیعتتی بتته منـتتور تطبیتتق 

پیش بینتتی  بتتا  ـتتده  کربن زدایتتی  انتترژی  سیـتتـم  رویکتترد 
مصتترف متتداوم ستتوخت بتتا استتـفاده از بیومـتتان یتتا بتتا ترکیتتب 
هیتتدروژن در ـتتبکه های گاز طبیعتتی موـتتود، متتد نـتتر ـتترار 
گیتترد. لیکتتن، هیتتچ یتتک از ایتتن روش هتتا بتته ویتتژه از نقطتته نـتتر 
اــصتتاد انتترژی آستتان نبتتوده و تضمینتتی بتترای موـقیتتت آنـتتا 
وـتتود نتتدارد. هیچتتگاه در ایتتن ـتترایط کتته ــتتان بتته ـتتدت 
بتته دنبتتال دسـرستتی بیشتتـر بتته انتترژی پتتاک، ـابتتل اعـمتتاد و 
مقتترون بتته ـرـتته استتت، بحتتث در متتورد گاز هرگتتز بتته ایتتن 

انتتدازه ـتتدی نبتتوده استتت.
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موسـتته مطالعتتات بیتتن المــتتی انتترژی، به ـتتورت ماهیانتته 
بتته رـتتد گزارش هتتای انـشتتاریاــه از ستتوی اندیشتتکده های 
آژانتتس  نـیتتر  ستتازمان هایی  گتتزارش  و  انتترژی  حتتوزه  برتتتر 
مـحتتده ایتتالات  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  انتترژی،   بین المــتتی 

و ...می پتتردازد کتته هتتدف از آن، اطلاع از ـدیدتریتتن یاــه هتتا 
و پژوهش هتتا در ارتبتتاط بتتا ـنعتتت نفتتت و گاز و بـره منتتدی 
از محـتتوای ایتتن مطالعتتات استتت. در ایتتن راستتـا، ایتتن نوـتتـار 
بتته ارائتته خلاـتته ای از مـم تریتتن گزارش هتتای منـشرـتتده در 

اردیبـشتتت متتاه 1404 می پتتردازد:

 بخش نفت:.1

تــراز  بــر  نفــت،  قیمــت  و کاهــش  افزایــش  آیــا   »
تجــاری غیرنفتــی تأثیــر یکســانی دارد؟ شــواهدی از 

کشــورهای اوپــک  
LINK: Do Rising and Falling Oil Prices 
Affect Non-Oil Trade Balance Equally? 
Evidence from OPEC Countries

SOURCE: www.kapsarc.org

DATE: 22 May 2025

تحتتولات ـیمتتت نفتتت ــانتتی از مـم تریتتن عوامتتل مؤثتتر بتتر 
اــصتتاد کشتتورهای تولیدکننتتده نفتتت بتته ـتتمار می رونتتد؛ بتته 
ویتتژه کشتتورهای عضتتو ستتازمان کشتتورهای ـادرکننتتده نفتتت 
)اوپتتک( کتته ستتـم عمتتده ای از درآمدهتتای ختتود را از طریتتق 
ـتتادرات نفتتت ختتام بتته دستتت می آورنتتد. در ایتتن چارچتتوب، 
گتتزارش حاضتتر بتته بررستتی دـیتتق و ـامتتع تأثیتتر تغییتترات 
ـعتتودی و نزولتتی ـیمتتت نفتتت بتتر تتتراز تـتتاری غیرنفـتتی ایتتن 
کشتتورها می پتتردازد؛ موضوعتتی کتته به خاطتتر اهمیتتت اـزایتتش 
تنتتوع اــصتتادی و کاهتتش وابـتتـگی بتته نفتتت، همتتواره متتورد 

توـتته سیاستتـگذاران و اــصاددانتتان بتتوده استتت.
تحـیل هتتای انـتتام ـتتده در ایتتن گتتزارش بتتر استتاس داده هتتای 

آمتتاری از کشتتورهای اوپتتک طتتی دو دهتته اخیر، نشتتان می دهد 
تـتتارت  غیرنفـتتی  بختتش  بتتر  نفتتت  ـیمتتت  نوستتانات  کتته 
خارـتتی تأثیتترات نامـقتتارن و پیچیتتده ای دارد. هنگامتتی کتته 
ـیمتتت نفتتت اـزایتتش می یابتتد، کشتتورهای عضتتو اوپتتک بتتا 
بتته  بـبتتود درآمدهتتای نفـتتی مواـتته می ـتتوند کتته معمتتولاً 
اـزایتتش واردات کالاهتتا و خدمتتات غیرنفـتتی منـتتر می ـتتود. 
ایتتن امتتر ستتبب می ـتتود تتتراز تـتتاری غیرنفـتتی ایتتن کشتتورها 
در ـتترایط اـزایتتش ـیمتتت نفتتت بتته ـتتورت منفی تتتر یتتا بتتا 
کـتتری بیشتتـری همتتراه ـتتود. در واـتتع، درآمدهتتای نفـتتی 
بتتالا، بتتا تحریتتک مصتترف داخـتتی و واردات، منـتتر بتته رـتتد 
کـتتری در بختتش غیرنفـتتی تـتتارت می ـتتوند؛ پدیتتده ای کتته 
 )Dutch Disease( در ادبیتتات اــصتتادی بتته بیمتتاری هـنتتدی
معتتروف استتت و نشتتان دهنده تأثیتترات منفتتی اـزایتتش درآمتتد 

نفـتتی بتتر بخش هتتای تولیتتدی و ـتتادرات غیرنفـتتی استتت.
درآمدهتتای  نفتتت،  ـیمتتت  کاهتتش  دوره هتتای  در  برعکتتس، 
نفـتتی ایتتن کشتتورها کاهتتش یاــتته و سیاستتت های اــصتتادی 
اغـتتب بتتر محدودستتازی واردات و تقویتتت ـتتادرات غیرنفـتتی 
بـبتتود  معمتتولاً  اـدامتتات  ایتتن  نـیـتته  می ـتتوند.  مـمرکتتز 
نـتتبی در تتتراز تـتتاری غیرنفـتتی و کاهتتش کـتتری آن استتت. 
بتته عبتتارت دیگتتر، اـتتت ـیمتتت نفتتت بتته عنتتوان محرکتتی بتترای 
اـلاحتتات اــصتتادی، اـزایتتش بـتتره وری، و تشتتویق تولیتتد 
بتته واردات  بتته کاهتتش وابـتتـگی  و  داخـتتی عمتتل می کنتتد 
غیرنفـتتی کمتتک می کنتتد. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن بـبتتود در تتتراز 
از ـمـتته  اــصتتادی  ـشتتارهای  بتتا  اغـتتب  غیرنفـتتی  تـتتاری 
و  کاهتتش درآمدهتتای کل، محدودیتتت بودـتته ای دولت هتتا 

کاهتتش ستترمایه گذاری مواـتته استتت.
تغییتترات  اثتترات  کتته  می دهتتد  نشتتان  گتتزارش  مطالعتتات 
ـیمتتت نفتتت بتتر تتتراز غیرنفـتتی، بتته طتتور ـابتتل توــتتی بتته 
ـتترایط ستتاخـاری و سیاستتت های هتتر کشتتور بـتتـگی دارد. 
کشتتورهایی کتته در زمینتته تنوع بخشتتی اــصتتادی پیشتترـت 
کتترده و زیرستتاخت های لازم بتترای تقویتتت بختتش غیرنفـتتی را 
ایـتتاد کرده انتتد، توانـتتـه اند اثتترات منفتتی »بیمتتاری هـنتتدی« 
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از  را کاهتتش دهنتتد و در دوره هتتای اـزایتتش ـیمتتت نفتتت 
مقابتتل،  در  کننتتد.  استتـفاده  بــتتری  نحتتو  بتته  ـرـت هتتا 
وابـتتـه  نفـتتی  درآمدهتتای  بتته  همچنتتان  کتته  کشتتورهایی 
بتتوده و اــصتتاد غیرنفـتتی ضعیفتتی دارنتتد، بیشتتـر در معتترض 
ـتترار  نفتتت  ـیمتتت  ـتتدید  نوستتانات  از  ناـتتی  آستتیب های 

دارنتتد.
در بخش هتتای تحـیـتتی گتتزارش، اهمیتتت عوامتتل دیگتتری چون 
نتترخ ارز، سیاستتت های مالتتی و پولتتی، میتتزان ستترمایه گذاری 
در بخش هتتای غیرنفـتتی، و ستتطح توستتعه بازارهتتای مالتتی نیتتز 
متتورد توـتته ـتترار گرــتته استتت. ایتتن عوامتتل نقتتش کـیتتدی در 
یمتتت نفتتت بتتر تـتتارت غیرنفـتتی ایفتتا می کنند  تعدیتتل اثتترات ـ
و سیاستتـگذاران را بتته تدویتتن سیاستتت های هماهنتتگ بتترای 
غیرنفـتتی  تولیتتد  از  حمایتتت  و  نفـتتی  درآمدهتتای  مدیریتتت 

تشتتویق می کننتتد.
از منـتتر سیاستتـگذاری، گتتزارش تأکیتتد دارد کتته بتترای مقابـتته 
بتتا نوستتانات ـیمتتت نفتتت و تأثیتترات نامطـتتوب آن بتتر تتتراز 
بتتر  ـتتدت  بتته  بایتتد  اوپتتک  کشتتورهای  غیرنفـتتی،  تـتتاری 
نایتتع غیرنفـتتی،  برنامه هتتای تنوع بخشتتی اــصتتادی، توستتعه ـ
رـابـتتی  کـتتب وکار  محیتتط  ایـتتاد  و  زیرستتاخت ها  تقویتتت 
تمرکتتز کننتتد. همچنیتتن، مدیریتتت هوـتتمندانه درآمدهتتای 
نفـتتی از طریتتق ـندوق هتتای ذخیتتره ارزی و ستترمایه گذاری 
اــصتتادی  آستتیب پذیری  از  می توانتتد  مولتتد،  پروژه هتتای  در 
همتتکاری  نـایتتت،  در  بکاهتتد.  ـیمـتتی  ـتتوک های  برابتتر  در 
منطقتته ای میتتان کشتتورهای عضتتو بتترای بتته اـتتـراک گذاری 
از  نیتتز  غیرنفـتتی  مشتتـرک  بازارهتتای  ایـتتاد  و  تـربیتتات 
راهکارهتتای مـمتتی استتت کتته گتتزارش بتته آن اـتتاره می کنتتد.

« تنش هــای تجــاری، تحریم هــای نفتــی و آینــده 
نفــت خاورمیانــه   

LINK: Trade Tensions, Oil Sanctions, and 
the Future of Middle East Oil

SOURCE: www.gjia.georgetown.edu

DATE: May 2025 ,13

گتتزارش حاضتتر بتته بررستتی عمیتتق و ـامتتع تأثیتترات ترکیبتتی 
تنش هتتای تـتتاری بین المــتتی و تحریم هتتای نفـتتی بتتر بتتازار 
نفتتت منطقتته خاورمیانتته می پتتردازد؛ منطقتته ای کتته به عنتتوان 
ختتام  نفتتت  تأمین کننتتده  و مـم تریتتن  انتترژی ــتتان  کانتتون 
نقتتش  بتتر  ویتتژه ای  تاکیتتد  تحـیتتل  ایتتن  می ـتتود.  ـتتناخـه 
نفتتت در اــصتتاد، سیاستتت و ژئوپـیـیتتک خاورمیانتته دارد و 
چشتتم اندازی واـع بینانتته از آینتتده ایتتن بتتازار ارائتته می دهتتد.

نفـتتی گـتتـرده و  بتته تحریم هتتای  گتتزارش  اول،  در بختتش 
کشتتورهای  عـیتته  مـحدانتتش  و  مـحتتده  ایتتالات  هدـمنتتد 
نفت خیتتز منطقتته ماننتتد ایتتران می پتتردازد. ایتتن تحریم هتتا کتته 
ـتتادرات نفتتت ختتام ایتتران را بتته ـتتدت محتتدود کرده انتتد، نتته 
تنـتتا ـریتتان نفتتت بتته بازارهتتای ــانتتی را مخـتتل ستتاخـه اند 
و  عرضتته  الگوهتتای  در  ستتاخـاری  تغییتترات  موـتتب  بـکتته 
تقاضتتای نفتتت ـتتده اند. ایتتران نیتتز  بتته دنبتتال راهکارهتتای 
ـایگزیتتن ـتتادرات، از ـمـتته اـزایتتش ـتتادرات بتته بازارهتتای 
آستتیایی و استتـفاده از روش هتتای دور زدن تحریم هتتا استتت 

کتته پیامدهتتای پیچیتتده ای بتترای ثبتتات بتتازار نفتتت دارد.
نفتتت  بزرگ تریتتن مصرف کننتتدگان  بیتتن  تـتتاری  تنش هتتای 
ــتتان، بتته ویتتژه ایتتالات مـحتتده و چیتتن، نیتتز بختتش دیگتتری 
از ایتتن گتتزارش استتت. تعرـه هتتا و محدودیت هتتای تـتتاری 
باعتتث کاهتتش رـتتد اــصتتادی چیتتن و در نـیـتته کاهتتش 
تقاضتتای نفتتت ـتتده استتت. ایتتن وضعیتتت ـشتتار مضاعفتتی بتتر 
کشتتورهای ـادرکننتتده نفتتت خاورمیانتته وارد کتترده، چتترا کتته 
چیتتن بتته عنتتوان بزرگ تریتتن واردکننتتده نفتتت منطقتته، بختتش 
می کنتتد.  ـتتذب  را  خاورمیانتته  نفتتت  ـتتادرات  از  عمتتده ای 
کاهتتش تقاضتتا از ستتوی چیتتن، بتته ویتتژه در بحبوحتته ـنتتگ 
بتتازار  نوستتانات  اـزایتتش  و  ـیمت هتتا  اـتتت  باعتتث  تـتتاری، 

نفتتت ـتتده استتت.
در ایتتن میتتان، کشتتورهای تولیدکننتتده نفتتت در خاورمیانتته، 
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عربتتی،  مـحتتده  امتتارات  و  ستتعودی  عربـتتـان  ویتتژه  بتته 
در  انعطاف پذیتتری  و  تولیتتد  اـزایتتش  بتتا  تتتا  کرده انتتد  تلاش 
سیاستتت های ـادراتتتی ختتود، تعتتادل بتتازار را حفتتظ کننتتد و 
ـایتتگاه ختتود را در بتتازار ــانتتی تثبیتتت نماینتتد. عربـتتـان 
ستتعودی بتتا بـره گیتتری از ظرـیتتت تولیتتد مازاد و سیاستتت های 
هماهنتتگ بتتا اوپتتک پلاس، نقتتش کـیتتدی در کنـتترل نوستتانات 
ـیمتتت نفتتت ایفتتا می کنتتد و بتته دنبتتال حفتتظ ستتـم بتتازار در 
ـتترایط پرچالتتش ــانتتی استتت. همچنیتتن، امتتارات مـحتتده 
عربتتی و کویتتت نیتتز بتتا توستتعه پروژه هتتای نفـتتی و گازی، بتته 
راستتاحـی و میدان هتتای نفـتتی مشتتـرک،  ویتتژه در بخش هتتای ـ

موـعیتتت ختتود را در بتتازار تقویتتت کرده انتتد.
نفـتتی  اــصادهتتای  ستتاخـاری  چالش هتتای  بتته  گتتزارش 
نفـتتی  درآمدهتتای  بتته  ـتتدت  بتته  کتته  دارد  اـتتاره  منطقتته 
وابـتتـه هـتتـند. نوستتانات ـتتدید ـیمتتت نفتتت و ـشتتارهای 
تحریمتتی، لتتزوم اتختتاذ سیاستتت های تنوع بخشتتی اــصتتادی 
و اـلاحتتات ستتاخـاری را بتترای پایتتداری مالتتی و اــصتتادی 
ایتتن کشتتورها برــتتـه ستتاخـه استتت. کشتتورهای منطقتته در 
حتتال ستترمایه گذاری در پروژه هتتای انرژی هتتای تـدیدپذیتتر، 
توستتعه زیرستتاخت های نفـتتی و گازی پیشتترــه، و اـزایتتش 
بـتتره وری انتترژی هـتتـند تتتا اثتترات منفتتی وابـتتـگی بتته نفتتت 

را کاهتتش دهنتتد.
یکتتی از نتتکات برــتتـه ایتتن گتتزارش، تحـیتتل عمیتتق بتتازار 
ژئوپـیـیکتتی  تغییتترات  مقابتتل  در  خاورمیانتته  منطقتته  نفتتت 
استتت. روابتتط پیچیتتده منطقتته ای، رـابت هتتای استتـراتژیک و 
ائـلاف هتتای مـغیتتر، بتتر ـریتتان نفتتت، امنیتتت خطتتوط لولتته 
و  تحریم هتتا، ـنگ هتتا  استتت.  تأثیرگتتذار  بنتتادر ـادراتتتی  و 
نتته تنـتتا موـتتب اختتـلال در تولیتتد و  مناـشتتات منطقتته ای 
ـتتادرات نفتتت می ـتتوند بـکتته بتتر روان بتتازار و چشتتم انداز 

دارنتتد. مـتتـقیم  تأثیتتر  نیتتز  ستترمایه گذاری ها 
آینتتده  بتترای  احـمالتتی  ستتناریوی  چنتتد  گتتزارش  پایتتان،  در 
نفتتت خاورمیانتته ترستتیم می کنتتد. ستتناریوی نخـتتت، ادامتته 
تحریم هتتا و تنش هتتای تـتتاری استتت کتته می توانتتد منـتتر بتته 
کاهتتش ـتتادرات نفتتت، محدودیتتت در ستترمایه گذاری های 
نفت محتتور  اــصادهتتای  بتتر  ـشتتار  اـزایتتش  و  ـدیتتد 
منطقتته ای  همکاری هتتای  اـزایتتش  دوم،  ستتناریوی  ـتتود. 
و بین المــتتی استتت کتته امتتکان توستتعه پروژه هتتای نفـتتی و 
گازی، بـبتتود زیرستتاخت ها و تثبیتتت بتتازار نفتتت را ـراهتتم 

تغییتترات  و  تکنولوژیکتتی  تحتتول  متتی آورد. ستتناریوی ستتوم، 
استتت  ممکتتن  کتته  استتت  ــانتتی  انتترژی  سیاستتت های  در 
انرژی هتتای  نقتتش  اـزایتتش  و  نفتتت  تقاضتتای  کاهتتش  بتته 
تـدیدپذیتتر منـتتر ـتتود، امتتا همچنتتان نفتتت خاورمیانتته بتته 
دلیتتل هزینه هتتای پاییتتن استتـخراج و ذخایتتر عـیتتم نقتتش 

مـمتتی در بتتازار ــانتتی ایفتتا خواهتتد کتترد.
در کل، گتتزارش نـیـه گیتتری می کنتتد کتته نفتتت خاورمیانتته، 
بتتا وـتتود چالش هتتای مـعتتدد، همچنتتان بتته عنتتوان ستتـون 
ـقتترات بتتازار انتترژی ــانتتی باـتتی خواهتتد مانتتد. موـقیتتت 
تغییتترات  و  تحریم هتتا  تنش هتتا،  مدیریتتت  در  منطقتته  ایتتن 
بتتازار، نیازمنتتد سیاستتت گذاری هوـتتمندانه، ستترمایه گذاری 
در ـناوری هتتای نویتتن و همکاری هتتای گـتتـرده بین المــتتی 
استتت. تنـتتا بتتا چنیتتن رویکتتردی استتت کتته می تتتوان آینتتده ای 
پایتتدار و امتتن بتترای نفتتت خاورمیانتته و بتتازار ــانتتی انتترژی 

تضمیتتن کتترد.

گاز  و  نفــت  تدریجــی  حــذف  مرحلــه:  آخریــن   »
مرکــزی  اروپــای  در  روســیه 

LINK: The Last Mile: Phasing Out Russian 
Oil and Gas in Central Europe

SOURCE: www.energyandcleanair.org

DATE: May  2025 ,15

گتتزارش »The Last Mile« بتته بررستتی دـیتتق و همه ـانبتته 
گاز  و  نفتتت  تدریـتتی  حتتذف  ـرـت هتتای  و  چالش هتتا 
روستتیه از بازارهتتای کشتتورهای اروپتتای مرکتتزی می پتتردازد؛ 
زیرستتاخـی  و  تاریختتی  وابـتتـگی  دلیتتل  بتته  کتته  منطقتته ای 
بتته انتترژی روستتیه، در مرکتتز تحتتولات ژئوپـیـیکتتی و انتترژی 
اروپتتا ـتترار گرــتته استتت. ایتتن گتتزارش بتتا تمرکتتز ویتتژه بتتر 
نفتتت، تحـیتتل می کنتتد کتته چگونتته ایتتن کشتتورها، عـی رغتتم 
ـشتتارهای سیاستتی و تحریم هتتای اتحادیتته اروپتتا، در مـتتیر 
کاهتتش وابـتتـگی ختتود بتته نفتتت و گاز روستتیه چتته موانتتع و 

می کننتتد. تـربتته  را  راهکارهایتتی 
عـتتی بتتازار نفتتت در اروپتتای مرکتتزی ترستتیم  در ابـتتدا وضعیتتت ـ
می ـتتود؛ منطقتته ای کتته تتتا همیتتن چنتتد ستتال پیتتش بیتتش 
از 60 درـتتد نفتتت و گاز ختتود را از روستتیه تأمیتتن می کتترد. 
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و  روستتیه  عـیتته  اروپتتا  اتحادیتته  نفـتتی  تحریم هتتای  آغتتاز  بتتا 
مـبتتور  منطقتته  ایتتن  کشتتورهای  وارداتتتی،  محدودیت هتتای 
بتته بازنگتتری در سیاستتت های انتترژی ختتود ـتتده اند. بتتا ایتتن 
حتتال، زیرستتاخت های پالایشتتگاهی و خطتتوط لولتته طراحتتی 
ـتتده بتترای نفتتت روستتیه، به ویتتژه ختتط لولتته دروسروستتکی و 
بنتتادر مرتبتتط، موـتتب ـتتده اند کتته کنتتار گذاـتتـن ایتتن منبتتع 

انتترژی بتته ستترعت و بتته آستتانی امکان پذیتتر نباـتتد.
بتته بررستتی چالش هتتای ـنتتی و  در بختتش اــتتی گتتزارش، 
اــصتتادی کنتتار گذاـتتـن نفتتت روستتیه پرداخـتته ـتتده استتت. 
پذیتترش  امتتکان  کتته  زیرستتاخـی  محدودیت هتتای  ـمـتته  از 
نفتتت از منابتتع دیگتتر را کاهتتش می دهتتد، وابـتتـگی بتتالای 
پالایشتتگاه ها بتته نتتوع خاـتتی از نفتتت روستتیه )نفتتت ستتنگین 
یتتا ستتبک(، و نیتتاز بتته ستترمایه گذاری های کلان بتترای تغییتترات 
ـنتتی در پالایشتتگاه ها. همچنیتتن هزینه هتتای اــصتتادی ناـتتی 
خاورمیانتته،  ماننتتد  ـایگزیتتن  بازارهتتای  از  نفتتت  تأمیتتن  از 
عنتتوان  بتته  گران تتتر هـتتـند،  کتته معمتتولاً  آمریتتکا  و  آـریقتتا 

مانعتتی مـتتم مطتترح ـتتده استتت.
کشتتورهای  توستتط  ـتتده  اتختتاذ  بتته سیاستتت های  گتتزارش 
اروپتتای مرکتتزی، از ـمـتته مـارستتـان، استتـواکی و ـمـتتوری 
چتتک اـتتاره دارد کتته بتتا توـتته بتته حـاستتیت بتتالای امنیتتت 
انتترژی و وابـتتـگی اــصتتادی بتته نفتتت روستتیه، درخواستتت 
معاـیت هتتا و تمدیتتد مــت هایتتی بتترای ادامتته واردات نفتتت 
روستتیه کرده انتتد. ایتتن موضتتوع نشتتان دهنده تعتتارض بیتتن 
وابـتتـگی  کاهتتش  بتترای  اروپتتا  اتحادیتته  سیاستتی  اهتتداف 
ایتتن  زیرستتاخـی  و  اــصتتادی  واـعیت هتتای  و  روستتیه  بتته 

کشورهاستتت.
یکتتی از نتتکات برــتتـه گتتزارش، تحـیتتل نقتتش بتتازار نفتتت 
و تحتتولات آن در تعییتتن رونتتد حتتذف نفتتت روستتیه استتت. 
نوستتانات ـیمتتت نفتتت ــانتتی، اـزایتتش هزینه هتتای حمتتل 
تحتتولات  همچنیتتن  و  ـایگزیتتن،  منابتتع  از  نفتتت  نقتتل  و 
انـقتتال  ایتتن  رونتتد  بتتر  همگتتی  منطقتته ای،  ژئوپـیـیکتتی 
تأثیرگذارنتتد. همچنیتتن گتتزارش بتته بررستتی راهکارهتتای ـنتتی 
ماننتتد ارتقتتای پالایشتتگاه ها، توستتعه زیرستتاخت های وارداتتتی 
ـایگزیتتن  انرژی هتتای  در  ستترمایه گذاری  و  دریایتتی،  نفتتت 
پرداخـتته استتت کتته می توانتتد بتته تـتتریع رونتتد حتتذف نفتتت 

روستتیه کمتتک کنتتد.
از منـتتر امنیتتت انتترژی، گتتزارش تاکیتتد دارد کتته کشتتورهای 

روستتیه  نفتتت  ستتریع  حتتذف  ـتتورت  در  مرکتتزی  اروپتتای 
روبتترو  ـیمـتتی  نوستتانات  و  انتترژی  تامیتتن  ریـتتک های  بتتا 
خواهنتتد ـتتد، لتتذا نیازمنتتد استتـراتژی های مدیریتتت ریـتتک 
و حمایت هتتای مالتتی و ـنتتی از ستتوی اتحادیتته اروپتتا و ستتایر 

هـتتـند. بین المــتتی  نـادهتتای 
آینتتده  بتترای  احـمالتتی  ستتناریوی  چنتتد  گتتزارش  نـایتتت،  در 
نفتتت در اروپتتای مرکتتزی ارائتته می دهتتد. ستتناریوی اول، ادامتته 
وابـتتـگی نـتتبی بتته نفتتت روستتیه بتتا معاـیت هتتای بیشتتـر و 
رونتتد کندتتتر حتتذف استتت کتته می توانتتد بتتازار نفتتت منطقتته 
را ناپایتتدار نگتته دارد. ستتناریوی دوم، موـقیتتت در توستتعه 
نفتتت  بتته  وابـتتـگی  کاهتتش  و  ـایگزیتتن  زیرستتاخت های 
روستتیه از طریتتق تنتتوع منابتتع وارداتتتی استتت کتته می توانتتد 
ـتتود.  بتتازار  پایتتداری  و  انتترژی  امنیتتت  اـزایتتش  بتته  منـتتر 
ستتناریوی ستتوم، ـشتتارهای ژئوپـیـیکتتی بیشتتـر و اختتـلالات 
بحتتران  بتته  می توانتتد  کتته  استتت  نفتتت  عرضتته  در  گـتتـرده 

انتترژی در ایتتن منطقتته منـتتر ـتتود.
در  روستتیه  نفتتت  حتتذف  کتته  نشتتان می دهتتد  گتتزارش  ایتتن 
زمان بتتر  و  پرهزینتته  پیچیتتده،  ـرآینتتدی  مرکتتزی  اروپتتای 
بتته  بتته عوامتتل ـنتتی و اــصتتادی بـکتته  نتته تنـتتا  استتت کتته 
سیاستتت گذاری های دـیتتق و همکاری هتتای بین المــتتی نیتتاز 
دارد. نفتتت همچنتتان نقتتش حیاتتتی در امنیتتت انتترژی منطقتته 
ایفتتا می کنتتد و هتتر گونتته تغییتتر در ایتتن بختتش بایتتد بتتا درک 

انـتتام ـتتود. و ـرـت هتتا  از چالش هتتا  کامتتل 
گتتزارش همچنیتتن بتته مـتتئـه حتتذف تدریـتتی گاز روستتیه 
از بتتازار کشتتورهای اروپتتای مرکتتزی نیتتز می پتتردازد؛ بتتازاری 
کتته ستتال ها بتته ـتتدت بتته واردات گاز روستتیه وابـتتـه بتتوده 
استتت. ایتتن وابـتتـگی ستتاخـاری باعتتث ـتتده رونتتد کاهتتش 
زیرستتاخـی،  ـتتدی  چالش هتتای  بتتا  روستتیه  گاز  مصتترف 

اــصتتادی و سیاستتی مواـتته ـتتود.
کشتتورهای اروپتتای مرکتتزی، از ـمـتته مـارستتـان، استتـواکی و 
ـمـتتوری چتتک، بتتا استتـفاده از ـتتبکه خطتتوط لولتته گـتتـرده و 
ـراردادهتتای بـندمتتدت، ستتال ها بختتش اعـتتم گاز ختتود را از 
روستتیه تأمیتتن کرده انتتد. بتتا اعمال تحریم هتتا و محدودیت های 
اتحادیتته اروپتتا بتترای کاهتتش وابـتتـگی بتته انتترژی روستتیه، 
ایتتن کشتتورها ناچتتار بتته ــتتــوی منابتتع ـایگزیتتن و تغییتتر 
زیرستتاخت های وارداتتتی ـتتده اند؛ امتتا محدودیت هتتای ـنتتی 
ماننتتد ستتازگاری تــیتتزات، ظرـیتتت خطتتوط لولتته ـدیتتد و 
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تأمیتتن پایتتدار، رونتتد ـایگزینتتی را پیچیتتده کرده انتتد.
از  گاز ـایگزیتتن  بتته  انـقتتال  بتتالای  بتته هزینه هتتای  گتتزارش 
طریتتق  از  حـتتی  و  آـریقتتا  ـتتمال  غربتتی،  اروپتتای  بازارهتتای 
پایتتدار  کمـتتر  و  گران تتتر  عمدتتتاً  کتته  می کنتتد  اـتتاره   LNG
هـتتـند. همچنیتتن، وابـتتـگی زیتتاد بتته گاز روستتیه، ناـتتی از 
ـراردادهتتای بـندمتتدت و زیرستتاخت های ویتتژه، موـتتب ـتتده 
کتته حتتذف ایتتن منبتتع انتترژی نتته تنـتتا از نـتتر اــصتتادی بـکتته از 

منـتتر امنیتتت انتترژی نیتتز بتتا ریـتتک هایی همتتراه باـتتد.
تلاـتتند  در  مرکتتزی  اروپتتای  کشتتورهای  دیگتتر،  ستتوی  از 
تقویتتت   ،LNG پایانه هتتای  توستتعه  در  ستترمایه گذاری  بتتا 
ـتتبکه های انـقتتال گاز داخـتتی و اـزایتتش بـتتره وری مصتترف 
دهنتتد.  اـزایتتش  را  روستتیه  گاز  حتتذف  ستترعت  انتترژی، 
بتته  نیتتز  اروپتتا  اتحادیتته  حمایتتت  و  منطقتته ای  همکاری هتتای 
عنتتوان عوامتتل کـیتتدی بتترای تـتتـیل ایتتن انـقتتال برــتتـه 

ـتتده اند.
رونتتد  ایتتن  اگتتر  کتته  می دهتتد  هشتتدار  گتتزارش  نـایتتت،  در 
امتتکان  نتترود،  پیتتش  مدیریت ـتتده  و  تدریـتتی  به ـتتورت 
بتتروز بحران هتتای انتترژی در زمـتتـان های ستترد وـتتود دارد 
کتته پیامدهتتای اــصتتادی و اــماعتتی گـتتـرده ای بتته دنبتتال 
برنامه ریتتزی  ریـتتک،  مدیریتتت  بنابرایتتن،  داـتتت.  خواهتتد 
دـیتتق و حمایت هتتای بین المــتتی بتترای تضمیتتن امنیتتت انتترژی 

ایتتن منطقتته ضتتروری استتت.

« چــرا قزاقســتان در حــال بازنگــری قراردادهــای 
خــود بــا بزرگتریــن شــرکت های نفتــی جهــان اســت؟  
LINK: Why Kazakhstan Is Reviewing Its 
Contracts With the World’s Oil Majors

SOURCE: www.carnegieendowment.org

DATE: May 2025 ,14

 Why Kazakhstan Is Reviewing Its Contracts« گزارش
 2025 متته  متتاه  در  کتته   »With the World’s Oil Majors
بازنگتتری  ابعتتاد  بتته بررستتی دـیتتق دلایتتل و  منـشتتر ـتتده، 
میتتان دولتتت ـزاــتتـان و ـتترکت های  نفـتتی  ـراردادهتتای 
بتته عنتتوان  بتتزرگ نفـتتی بین المــتتی می پتتردازد. ـزاــتتـان 
از  ــتتان،  در  نفتتت  تولیدکننتتدگان  بزرگ تریتتن  از  یکتتی 

میادیتتن نفـتتی کـیتتدی چتتون تنگیتتز، ـراچاـانتتاک و کاـتتاغان 
ـالتتب  در  عمدتتتاً  آن هتتا  توستتعه  کتته  می کنتتد  بـره بتترداری 
ـراردادهتتای مشتتارکت تولیتتد )PSA( بتتا ـتترکت های نفـتتی 

ــانتتی انـتتام ـتتده استتت.
در ستتال های اخیتتر، دولتتت ـزاــتتـان بتته عـتتت هزینه هتتای 
انــتتار در  متتورد  بتتالای تولیتتد و ستترمایه گذاری های عـیتتم 
ایتتن میادیتتن، تصمیتتم گرــتته ـتترایط ـراردادهتتای نفـتتی را 
بازنگتتری و اـلاح کنتتد تتتا ستتـم اــصتتادی ختتود را از پروژه هتتا 
اـزایتتش دهتتد. بتته طتتور مشتتخص، در ستتال 2023 ـتتکایاتی 
توستتعه دهنده  عـیتته کنـرستتیوم های  میـیتتارد دلاری  چنتتد 
میادیتتن کاـتتاغان و ـراچاـانتتاک مطتترح ـتتد؛ ایتتن ـتتکایات 
ناـتتی از اختتـلاف نـتتر بتتر ستتر هزینه هتتای پتتروژه و نحتتوه 
نارضایـتتی  نشتتان دهنده  نوعتتی  بتته  کتته  بتتود  ستتود  تقـتتیم 

دولتتت از ـتترایط ـتتراردادی موـتتود استتت.
اــصتتادی  متتدل  بـبتتود  بتتر  بازنگری هتتا  ایتتن  اــتتی  تمرکتتز 
توستتعه میادیتتن نفـتتی استتت؛ چتترا کتته میادیتتن کاـتتاغان و 
تنگیتتز بتته رغتتم اهمیتتت بـتتیار بالا و ذخایر عـیتتم، هزینه های 
توستتعه و تولیتتد بـتتیار ستتنگینی دارنتتد و دولتتت ـزاــتتـان 
خواهتتان کاهتتش ایتتن هزینه هتتا و اـزایتتش ستتودآوری استتت. 
میتتدان کاـتتاغان کتته یکتتی از بزرگ تریتتن کشتتفیات نفـتتی در 
دهه هتتای اخیتتر بتته ـتتمار متتی رود، در ستتال 2024 بتته طتتور 
مـوستتط روزانتته 378,500 بشتتکه نفتتت تولیتتد کتترده استتت. 
میتتدان ـراچاـانتتاک نیتتز بتتا تولیتتد حتتدود 263,000 بشتتکه در 
روز و میتتدان تنگیتتز بتتا تولیتتد روزانتته حتتدود 606,000 بشتتکه، از 
منابتتع کـیتتدی درآمتتد نفـتتی کشتتور بتته ـتتمار می آینتتد. پتتروژه 
توستتعه میتتدان تنگیتتز، بتتا ستترمایه گذاری بالتتغ بتتر 48 میـیتتارد 
دلار، بزرگ تریتتن طتترح توستتعه نفـتتی در ـزاــتتـان استتت 
کتته نقتتش مـمتتی در تولیتتد و ـتتادرات نفتتت ایتتن کشتتور دارد.

بتتا ایتتن وـتتود، وابـتتـگی ـتتدید ـزاــتتـان بتته خطتتوط لولتته 
تتادرات نفتتت، بتته خصتتوص ختتط لولتته  ترانزیـتتی روستتیه بتترای ـ
کاستتپین کتته نفتتت تولیتتد ـتتده را بتته بنتتدر نووروسییـتتک 
منـقتتل می کنتتد، نگرانی هایتتی را در رابطتته بتتا امنیتتت انتترژی و 
استتـقلال اــصتتادی کشتتور ایـتتاد کتترده استتت. ایتتن موضتتوع 
باعتتث ـتتده ـزاــتتـان بتته دنبتتال راهکارهایتتی بتترای کاهتتش 
مـتتیرهای  بتتا  مرتبتتط  اــصتتادی  و  سیاستتی  ریـتتک های 

ـتتادرات باـتتد.
ـراردادهتتای  بازنگتتری  بتتا  ـزاــتتـان  دولتتت  مـمتتوع،  در 
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متتدل مدیریتتت و بـره بتترداری  استتت  نفـتتی ختتود، درـتتدد 
ـتترایط  بـبتتود  ضمتتن  تتتا  کنتتد  اـلاح  را  نفـتتی  منابتتع  از 
حاـتتل  اطمینتتان  نفـتتی،  درآمدهتتای  اـزایتتش  و  اــصتتادی 
کنتتد کتته مناـتتع مـتتی در ایتتن ـراردادهتتا بتته بــریتتن ـتتکل 
تأمیتتن ـتتود. ایتتن تلاش هتتا می توانتتد منـتتر بتته تغییراتتتی در 
ستتـم مشتتارکت دولتتت، اـلاحتتات ـتتراردادی و حـتتی تغییتتر 
اپراتورهتتای پروژه هتتا ـتتود؛ امتتا در مقابتتل احـمتتال واکنتتش 
منفتتی ـتترکت های نفـتتی بتتزرگ و کاهتتش انگیتتزه آن هتتا بتترای 
ستترمایه گذاری های آتتتی در ـزاــتتـان نیتتز وـتتود دارد کتته 

دولتتت بایتتد آن را مدیریتتت کنتتد.

بخش گاز:.2

کریــدور  اقتصــادی  مزایــای  پتانســیل  ارزیابــی   »
زنگــزور بــرای اقتصادهــای آذربایجــان و ارمنســتان
LINK: An Evaluation of the Potential 
Economic Benefits of the Zangezur 
Corridor for the Economies of Azerbaijan 
and Armenia

SOURCE: www.cesd.az

DATE: May 2025 ,11

ره بتتاغ در ستتال  نتتگ دوم ـ کریتتدور زنگتتزور، کتته پتتس از پایتتان ـ
2020 به عنتتوان بخشتتی از تواـتتق ــتتح میتتان آذربایـتتان و 
بـکتته  ژئوپـیـیکتتی،  نـتتر  از  نه تنـتتا  ارمنـتتـان مطتترح ـتتد، 
و  نفتتت  منابتتع  ترانزیتتت  و  انتترژی  منـتتر  از  ختتاص  به طتتور 
گاز اهمیـتتی استتـراتژیک بتترای منطقتته ـفقتتاز ـنوبتتی دارد. 
ایتتن کریتتدور ـتترار استتت ارتبتتاط ـیزیکتتی مـتتـقیمی میتتان 
آذربایـتتان و ـمـتتوری خودمخـتتار نخـتتوان برـتترار کنتتد و از 
آنـتتا اتصتتال بتته ترکیتته و اروپتتا را تـتتـیل نمایتتد. ایتتن مـتتأله 
به ویتتژه بتترای آذربایـتتان کتته یکتتی از بازیگتتران مـتتم حتتوزه 
نفتتت و گاز در منطقتته استتت، ـرـت هایتتی بی ستتابقه خـتتق 

می کنتتد.
در حتتال حاضتتر، بختتش عمتتده ـتتادرات انتترژی آذربایـتتان، 
به ویتتژه گاز طبیعتتی، از طریتتق ختتط لولتته »کریتتدور ـنوبتتی 
گاز« )Southern Gas Corridor( بتته اروپتتا منـقتتل می ـتتود؛ 
ختتط لولتته ای کتته بتتا حمایتتت اتحادیتته اروپتتا طراحتتی ـتتده و از 

مـتتیرهای گرــتتـان، ترکیتته و ستتپس از طریتتق ختتط لولتته 
بتتا گشتتایش  اروپتتا می رستتد.  بتته   )TANAP( ترانس آناتولتتی 
کریتتدور زنگتتزور، مـتتیرهای ـایگزیتتن و مکمـتتی بتترای انـقتتال 
از  کتته  می ـتتود  ایـتتاد  ترکیتته  بتته  نخـتتوان  طریتتق  از  گاز 
تنتتوع مـتتیر، مزیت هتتای  و  انتترژی  امنیتتت  اــصتتادی،  نـتتر 
چشتتمگیری دارد. کاهتتش وابـتتـگی بتته گرــتتـان یتتا ایتتران 
به عنتتوان مـتتیرهای ترانزیـتتی ـعـتتی نیتتز از دیگتتر انگیزه هتتای 

آذربایـتتان بتترای پیگیتتری ایتتن پتتروژه استتت.
از ستتوی دیگتتر، ایتتن کریتتدور بتته آذربایـتتان اـتتازه خواهتتد داد 
تتتا پروژه هتتای ـدیتتد زیرستتاخـی در حتتوزه انتترژی را بتتا ـتتـاب 
نخـتتوان  بتته  زمینتتی  دسـرستتی  زیتترا  کنتتد،  اـتترا  بیشتتـری 
بـکتته  نیتتروی کار را تـتتـیل می کنتتد،  تبتتادل کالا و  نه تنـتتا 
امتتکان ایـتتاد ـتتبکه های انـقتتال انتترژی، از ـمـتته خطتتوط بتترق 
و لوله هتتای گاز و ـرآورده هتتای نفـتتی را نیتتز ـراهتتم می ستتازد. 
ایتتن زیرستتاخت ها می تواننتتد به متترور زمتتان نخـتتوان را بتته 
یک مرکز انـقال و انباـتتت انرژی بدل کنند و نقشتتی مکمل 

بتترای زیرستتاخت های انتترژی در دریتتای ختتزر ایفتتا نماینتتد.
از منـتتر ژئوپـیـیکتتی نیتتز ایتتن کریتتدور می توانتتد وزن راهبتتردی 
آذربایـتتان در بتتازار انتترژی اروپتتا را اـزایتتش دهتتد. آذربایـتتان 
در ستتال های اخیتتر به ویتتژه پتتس از بحتتران انتترژی ناـتتی از 
ـنتتگ روستتیه و اوکرایتتن تلاش کتترده استتت ختتود را به عنتتوان 
اروپتتا  بتته  طبیعتتی  گاز  پایتتدار  و  مطمئتتن  ـادرکننتتده  یتتک 
معرـتتی کند.گـتتـرش ظرـیت هتتای انـقتتال از مـتتیر زنگتتزور 
اروپتتا  بتته ستتوی بازارهتتای  بتته ترکیتته، کتته ختتود ـتتاهراهی 
استتت، باعتتث خواهتتد ـتتد وابـتتـگی مـقابتتل میتتان اروپتتا و 

آذربایـتتان در حتتوزه انتترژی بیتتش از پیتتش تقویتتت ـتتود.
در ستتوی دیگتتر، ارمنـتتـان کتته تاکنتتون از مزایتتای ـتتادرات 
انتترژی منطقتته ای بـتتره ای نبتترده و ختتود واردکننتتده عمتتده 
انتترژی از روستتیه و ایتتران استتت، می توانتتد از طریتتق مشتتارکت 
در پروژه هتتای ترانزیـتتی انتترژی بخشتتی از ایتتن چرخه اــصادی 
را تـربتته کنتتد. هرچنتتد کتته هنتتوز نشتتانه ای عمـتتی از برنامتته 
ارمنـتتـان بتترای پیوستتـن بتته ایتتن زنـیتتره دیتتده نمی ـتتود، اما 
از منـتتر تئوریتتک، گتتذر خطتتوط گاز یتتا بتترق از ختتاک ایتتن کشتتور 
می توانتتد درآمتتد ترانزیـتتی، دسـرستتی بتته انتترژی ارزان تتتر و 
تعامتتل اــصتتادی بیشتتـر بتتا کشتتورهای همـتتایه را در پتتی 
داـتتـه باـتتد. بتتا ایتتن حتتال، نگرانی هتتای امنیـتتی و حاکمیـتتی، 
به ویتتژه در خصتتوص کنـتترل مـتتیرها، باعتتث ـتتده موضتتع 
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ارمنـتتـان نـتتبت بتته ایتتن کریتتدور همچنتتان محاــه کارانتته 
و حـتتی در متتواردی منفتتی باـتتد.

در ایتتن میتتان، نبایتتد نقتتش ایتتران را نادیتتده گرـتتت. ایتتران کتته 
تاکنتتون مـتتیر اــتتی اتصتتال زمینتتی آذربایـتتان بتته نخـتتوان 
بتتوده استتت، ممکتتن استتت کتته موـعیتتت انحصتتاری ختتود را  
بتتا گشتتایش احـمالتتی کریتتدور زنگتتزور، در خطتتر ببینتتد. ایتتن 
مـتتأله ممکتتن استتت منـتتر بتته رـابت هتتای ژئوپـیـیکتتی در 
ایتتران  کتته  به ویتتژه  انتترژی ـتتود،  کنـتترل مـتتیرهای  زمینتته 
ختتود یکتتی از ـادرکننتتدگان گاز بتته ارمنـتتـان استتت و ممکتتن 
استتت بتتا پیاده ستتازی کریتتدور زنگتتزور نفتتوذش بتتر بتتازار انتترژی 

منطقتته ای کاهتتش یابتتد.
در مـمتتوع، کریتتدور زنگتتزور در ـورتتتی کتته به طتتور کامتتل 
اـرایتتی و عمـیاتتتی ـتتود، ظرـیتتت تبدیل ـتتدن بتته یکتتی از 
دارد.  را  ـنوبتتی  ـفقتتاز  در  انتترژی  گذرگاه هتتای  مـم تریتتن 
ـتتراوان و تـربتته در  انتترژی  بتتا پشتتـوانه منابتتع  آذربایـتتان 
بـره بتترداری  بیشتتـرین  انتترژی،  بتتزرگ  پروژه هتتای  توستتعه 
مـتتیر  ایتتن  داـتتت.  خواهتتد  کریتتدور  ایتتن  از  را  اــصتتادی 
کتترد،  خواهتتد  کمتتک  انتترژی  ـتتادرات  تـتتـیل  بتته  نه تنـتتا 
انتترژی  همکاری هتتای  توستتعه  بتترای  را  ـرـت هایتتی  بـکتته 
بـبتتود  و  ـدیتتد،  زیربنایتتی  ستترمایه گذاری های  منطقتته ای، 
ـراهتتم  انتترژی  ــانتتی  بازارهتتای  در  ژئوپـیـیکتتی  ـایتتگاه 

ستتاخت. خواهتتد 

انتشــار  راســتی آزمایی  و  اندازه گیــری  گــزارش   »
متــان از بخــش گاز و نفــت و پیامدهــای آن بــرای 
تجــارت LNG: یــک گــزارش پیشــرفت ســه ســاله
LINK: Measurement Reporting and 
Verification of Methane Emissions From 
the Gas and Oil Sector and Consequences 
for LNG Trade: a three year progress 
report

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: April 2025

ایتتن گتتزارش مفصتتل ستته ستتاله، بتته بررستتی پیشتترـت های 
ـورت گرــتته در زمینتته اندازه گیتتری، گزارش دهتتی و تأییتتد 
)MRV( انـشار گاز مـان در بخش های نفت و گاز می پردازد 
و تأثیتترات ایتتن موضتتوع بتتر تـتتارت LNG را تحـیتتل می کنتتد. 
پـانـتتیل  بتتا  گـخانتته ای  گازهتتای  از  یکتتی  به عنتتوان  مـتتان، 
نقتتش  دی اکـتتیدکربن،  از  بالاتتتر  بـتتیار  گرمایتتش ــانتتی 
گاز طبیعتتی،  بختتش  در  دارد.  اــیمتتی  تغییتترات  در  حیاتتتی 
انـقتتال،  خطتتوط  در  نشتتت  از  ناـتتی  عمدتتتاً  مـتتان  انـشتتار 
ـرایندهتتای  همچنیتتن  و  بـره بتترداری  و  استتـخراج  ـرآینتتد 
ـتترآورش استتت کتته چالش هتتای ـتتدی بتترای ـنعتتت LNG و 

تـتتارت بین المــتتی ایـتتاد کتترده استتت.
انـشتتار  مؤثتتر  مدیریتتت  بتترای  کتته  می کنتتد  تأکیتتد  گتتزارش 
مـتتان، ایـتتاد سیـتتـم های دـیتتق و ـتتفاف MRV ضتتروری 
استتت. ـناوری هتتای نویتتن اندازه گیتتری، از ـمـتته استتـفاده از 
سنـتتورها، تصویربتترداری هوایتتی و داده هتتای ماهتتواره ای، 
در طتتول ستته ستتال گذـتتـه بتته طتتور چشتتمگیری پیشتترـت 
کرده انتتد و امتتکان پایتتش مـتتـمر و بتته روز انـشتتار مـتتان را 
در  حتتال، چالش هایتتی همچنتتان  ایتتن  بتتا  ـراهتتم کرده انتتد. 
زمینتته یکپارچه ستتازی داده هتتا، اسـانداردستتازی روش هتتا و 
حتتت اطلاعتتات وـتتود دارد کتته بایتتد به آن هتتا پرداخـه  تأییتتد ـ
از  مـتتان  انـشتتار  کاهتتش   ،LNG تـتتارت  حتتوزه  در  ـتتود. 
اهمیتتت راهبتتردی برختتوردار استتت، زیتترا بـتتیاری از کشتتورها 
و ـتترکت ها بتته دنبتتال منابتتع گازی بتتا کربتتن کم تتتر و تأثیتتر 
اــیمتتی کمـتتر هـتتـند. گتتزارش نشتتان می دهتتد کتته ـتتفاـیت 
بیشتتـر در گزارش دهتتی انـشتتار مـتتان و کاهتتش واـعتتی ایتتن 
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 LNG آلاینتتده می توانتتد مزیتتت رـابـتتی بتترای ـادرکننتتدگان
بتتا  بتترای گاز طبیعتتی  اـزایتتش تقاضتتا  باعتتث  و  ایـتتاد کنتتد 
کیفیتتت بالاتتتر ـتتود. در مقابتتل، ـقتتدان داده هتتای معـبتتر و 
سیاستتت های ستتخـگیرانه تر می توانتتد منـتتر بتته محدودیتتت 
دسـرستتی بتته بازارهتتای ــانتتی و تحمیتتل هزینه هتتای اضاـتتی 

ـتتود.
در مـمتتوع، ایتتن گتتزارش نشتتان می دهتتد کتته اندازه گیتتری 
دـیتتق، گزارش دهتتی ـتتفاف و کنـتترل انـشتتار مـتتان در بختتش 
گاز طبیعتتی نتته تنـتتا بتترای حفاظتتت از محیتتط زیـتتت ضتتروری 
استتت، بـکتته می توانتتد نقشتتی کـیتتدی در ـتتکل دهی آینتتده 
تـتتارت  LNG  و حفتتظ رـابت پذیتتری ایتتن ـنعتتت ایفتتا کنتتد.

شــرقی:  مدیترانــه  اقتصادهــای  در  گاز  نقــش   »
چالش هــا و  فرصت هــا 

LINK: The Role of Gas in Eastern 
Mediterranean Economies

SOURCE: www.igu.org

DATE: 29 April 2025

در  طبیعتتی  گاز  کـیتتدی  نقتتش  بررستتی  بتته  گتتزارش  ایتتن 
و  چالش هتتا  و  مدیـرانتته  ـتترق  کشتتورهای  اــصادهتتای 
می پتتردازد.  انتترژی  گتتذار  مـتتیر  در  پیتتش رو  ـرـت هتتای 
منطقتته ـتترق مدیـرانتته، ـتتامل کشتتورهایی همچتتون ترکیتته، 
ستتال های  طتتی  لبنتتان،  و  استترائیل  مصتتر،  ـبتترس،  یونتتان، 
اخیتتر به دلیتتل کشتتفیات مـتتم منابتتع گاز طبیعتتی و توستتعه 
زیرستتاخت های مرتبتتط، بتته نقطتته ای راهبتتردی در بتتازار انتترژی 
منطقتته ای و ــانتتی تبدیتتل ـتتده استتت. گاز طبیعتتی در ایتتن 
منطقتته بتته عنتتوان پـتتی میتتان انرژی هتتای ــتتیـی ستتنـی و 
انرژی هتتای پتتاک ـتتناخـه می ـتتود و نقشتتی غیرـابتتل انتتکار 
در تـتتریع رونتتد گتتذار بتته انرژی هتتای کم کربتتن ایفتتا می کنتتد.

بتته ستترعت  در اــصادهتتای مدیـرانتته ـتترـی، گاز طبیعتتی 
ـایگزیتتن منابتتع انتترژی آلتتوده کننتتده تتتر ـتتده و ستتـم ـابتتل 
توــتتی در تأمیتتن انتترژی بتترق، ـنایتتع و بخش هتتای خانگتتی 
میتتدان   ماننتتد  بزرگتتی  گازی  میادیتتن  توستتعه  استتت.  یاــتته 
لویـتتان در ـتترق دریتتای مدیـرانتته، موـتتب اـزایتتش چشتتمگیر 
کشتتورها  ایتتن  بتترای  ـادراتتتی  ـرـت هتتای  و  گاز  تولیتتد 
ـتتده استتت. ایتتن رونتتد علاوه بتتر تأمیتتن نیازهتتای داخـتتی، 

زمینه ستتاز تقویتتت روابتتط تـتتاری و ژئوپولیـیکتتی در منطقتته 
نیتتز ـتتده استتت. بتتا ایتتن حتتال، چالش هتتای مـعتتددی نـیتتر 
متترزی  و  حقوـتتی  مشتتکلات  زیرستتاخـی،  محدودیت هتتای 
رونتتد  می توانتتد  ژئوپولیـیکتتی  تنش هتتای  و  کشتتورها  بیتتن 
بـره بتترداری و توستتعه بتتازار گاز را تحتتت تأثیتتر ـتترار دهتتد و 
باعتتث نوستتانات عرضتته و اختتـلال در زنـیتتره تأمیتتن ـتتود.
گاز طبیعتتی بتتا انـشتتار کمـتتر گازهتتای گـخانتته ای نـتتبت بتته 
زغال ستتنگ و نفتتت، بتته عنتتوان منبعتتی کـیتتدی بتترای کاهتتش 
ستتوخت  ایتتن  استتت.  مطتترح  انتترژی  گتتذار  دوره  در  کربتتن 
واستتطه امتتکان حفتتظ امنیتتت انتترژی، کاهتتش آلودگتتی هتتوا و 
اـزایتتش انعطاف پذیتتری ـتتبکه های بتترق را ـراهتتم می کنتتد. 
هیتتدروژن  ماننتتد  نوینتتی  ـناوری هتتای  توستتعه  همچنیتتن 
بتترای  تتتازه ای  ـرـت هتتای  پاک تتتر،  گازی  ترکیبتتات  و  ستتبز 
کشتتورهای ـتترق مدیـرانتته در تحقتتق اهتتداف اــیمتتی ایـتتاد 
کتترده استتت. بتترای بـره بتترداری بـینتته از ظرـیت هتتای گازی 
و تـتتریع مـتتیر گتتذار انتترژی، تدویتتن سیاستتت های هماهنتتگ 
منطقتته ای و تقویتتت همکاری هتتای چندـانبتته ضتتروری استتت. 
زیرستتاخت های  در  ستترمایه گذاری  ـتتامل  ایتتن سیاستتت ها 
حمتتل و نقتتل و ذخیره ستتازی گاز، ایـتتاد بازارهتتای رـابـتتی 
زیـتتت محیطی  استتـانداردهای  به کارگیتتری  و  ـتتفاف  و 
ستتخت گیرانه استتت. نقتتش بختتش خصوـتتی و حمایتتت از 
نوآوری هتتای ـناورانتته نیتتز در اـزایتتش بـتتره وری و کاهتتش 

انـشتتار آلاینده هتتا بـتتیار برــتتـه استتت.
در نـایتتت، گتتزارش IGU نـیـتته می گیتترد کتته گاز طبیعتتی بتتا 
توـتته بتته موـعیتتت ـغراـیایتتی و منابتتع غنتتی منطقتته ـتترق 
توستتعه  بتترای  کاتالیتتزوری  عنتتوان  بتته  می توانتتد  مدیـرانتته، 
اــصتتادی پایتتدار و انـقتتال بتته انرژی هتتای پتتاک عمتتل کنتتد، 
و  زیرستتاخـی  سیاستتی،  چالش هتتای  اینکتته  بتتر  مشتتروط 

مدیریتتت ـتتوند. مؤثتتر  طتتور  بتته  زیـتتت محیطی 
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و  ناکارآمــد  : غیرمنعطــف،   LNGآینــده تجــارت  »
قطبی شــده؟

LINK: The Future of LNG Trade: Inflexible, 
Inefficient, and Polarized?

SOURCE: www.energypolicy.columbia.edu

DATE: April 2025 ,18

ایتتن گتتزارش بتته بررستتی چالش هتتا و روندهتتای تحتتول بتتازار 
تـتتارت LNG  می پتتردازد و نشتتان می دهتتد کتته آینتتده ایتتن 
بتتازار بتتا ستته ویژگتتی اــتتی عتتدم انعطاف پذیتتری، ناکارآمتتدی و 
ـطب بنتتدی ـتتدید مواـتته استتت. ایتتن عوامتتل تأثیتتر مـتتـقیم 
بتتر توستتعه پایتتدار و رـابت پذیتتری ـنعتتت LNG دارنتتد و بتته 
انتترژی ــانتتی و سیاستتت های اــیمتتی را  تبتتع آن، امنیتتت 

ـتتکل می دهنتتد.
از  ناـتتی   LNG تأمیتتن  زنـیتتره  انعطاف پذیتتری  عتتدم 
محدودیت هتتای ـنتتی و ـتتراردادی استتت کتته باعتتث می ـتتود 
ایتتن بتتازار نـوانتتد بتته ستترعت بتته تغییتترات تقاضتتا و عرضتته 
ـتترایط  بتتا  بـندمتتدت  ـراردادهتتای  دهتتد.  نشتتان  واکنتتش 
ستتخـگیرانه و کمبتتود زیرستتاخت های ذخیره ستتازی، موـتتب 
محدودیتتت در بـره بتترداری بـینتته از منابتتع گاز طبیعتتی ـتتده 
و تتتوان رـابـتتی تولیدکننتتدگان و ـادرکننتتدگان را کاهتتش 

می دهتتد.
از ستتوی دیگتتر، ناکارآمتتدی اــصتتادی و زیـتتت محیطی در 
باعتتث   LNG ـتترآورش و  ذخیره ستتازی  بختتش حمل ونقتتل، 
اـزایتتش هزینه هتتای تولیتتد و توزیتتع می ـتتود و در نـیـتته، 
ـذابیتتت LNG بتته عنتتوان ستتوخـی پاک تتتر نـتتبت بتته ستتایر 
حامل هتتای انتترژی کاهتتش می یابتتد. گتتزارش تأکیتتد می کنتتد 
نویتتن  روش هتتای  به کارگیتتری  و  ـناوری هتتا  ارتقتتای  کتته 
مدیریتتت زنـیتتره تأمیتتن بتترای کاهتتش ایتتن ناکارآمدی هتتا و 

امتتری ضتتروری استتت. بتتازار،  بـینه ستتازی عمـکتترد 
علاوه بتتر ایتتن، بتتازار LNG بتته دلیتتل تحتتولات ژئوپولیـیکتتی و 
تتده  طب بنتتدی ـ تتدت ـ سیاستتت های اــصتتادی کشتتورها بتته ـ
بـوک هتتای  ـتتکل گیری  بتته  منـتتر  ـطب بنتتدی  ایتتن  استتت. 
تـتتاری مـتتزا و محدودیتتت در ـریتتان آزاد کالا و ستترمایه 
ـتتده و رـابتتت ـتتدید میتتان بازیگتتران بتتزرگ بتتازار، پیچیدگتتی 

و کاهتتش ـتتفاـیت ـیمـتتی را بتته همتتراه داـتتـه استتت.

تضمیتتن  بتترای  کتته  می کنتتد  پیشتتنـاد  گتتزارش  نـایتتت،  در 
لازم   ،LNG بتتازار  انعطاف پذیتتری  اـزایتتش  و  پایتتدار  رـتتد 
استتت ستتاخـار ـراردادهتتا بازنگتتری ـتتود، ستترمایه گذاری در 
زیرساخت ها و ـناوری های پاک اـزایش یابد و همکاری های 
بین المــتتی بتترای ایـتتاد استتـانداردهای مشتتـرک و ـتتفاـیت 
بیشتتـر گـتتـرش یابتتد. همچنیتتن تقویتتت بازارهتتای نقتتدی و 
ابزارهتتای مالتتی نویتتن می توانتتد بتته کاهتتش ریـتتک های بتتازار 

و اـزایتتش کارایتتی کمتتک کنتتد.
 LNG در مـمتتوع، ایتتن گتتزارش نشتتان می دهتتد کتته ـنعتتت
باوـتتود ـرـت هتتای ـتتراوان، بایتتد بتته ستتمت انعطاف پذیتتری، 
بـوانتتد  تتتا  کارایتتی و همکاری هتتای گـتتـرده تر حرکتتت کنتتد 
پاستتخگوی نیازهتتای مـغیتتر بتتازار و اهتتداف اــیمتتی ــانتتی 

باـتتد.

قطــر: شــراکتی  و  « هفتــاد ســال همــکاری هنــد 
نویــن دوران  بــرای  اســتراتژیک 

LINK:  India and Qatar at 50: A Strategic 
Partnership for a New Era

SOURCE: www.orfonline.org

DATE: May 2025 ,19

روابتتط هنتتد و ـطتتر در طتتول پنتتج دهتته گذـتتـه به عنتتوان یکتتی 
از همکاری هتتای کـیتتدی استتـراتژیک در حتتوزه انتترژی و نفتتت 
و گاز در منطقتته خاورمیانتته و ـنتتوب آستتیا ـتتکل گرــتته و 
توستتعه یاــتته استتت. ایتتن گتتزارش بتته بررستتی ابعتتاد مخــتتف 
ایتتن ـتتراکت استتـراتژیک می پتتردازد، بتته ویتتژه نقتتش ـطتتر 
به عنتتوان یکتتی از بزرگ تریتتن ـادرکننتتدگان LNG ــتتان و 
اهمیتتت هنتتد بتته  عنتتوان یکتتی از بزرگ تریتتن واردکننتتدگان 
انتترژی در ــتتان، بتتا تمرکتتز ویتتژه بتتر توستتعه همکاری هتتا در 

زمینتته نفتتت و گاز و امنیتتت انتترژی.
گاز طبیعتتی  بتتزرگ  ذخایتتر  دارنتتده ستتومین  به عنتتوان  ـطتتر 
ــتتان و بزرگ تریتتن ـادرکننتتده LNG، به ـتتدت در تامیتتن 
به عنتتوان  هنتتد  می کنتتد.  ایفتتا  نقتتش  هنتتد  انتترژی  نیازهتتای 
چـارمیتتن اــصتتاد بتتزرگ ــتتان بتتا رـتتد ستتریع ـنعـتتی و 
ـمعیـتتی، نیتتاز مبرمتتی بتته تامیتتن پایتتدار و مقرون به ـرـتته 
انتترژی دارد کتته بختتش عمتتده آن از طریتتق واردات نفتتت ختتام 
و گاز طبیعتتی تامیتتن می ـتتود. در ایتتن راستتـا، ـطتتر به عنتتوان 
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تامین کننتتده اــتتی LNG، ـتتریک استتـراتژیک انتترژی هنتتد 
گاز  تأمیتتن  بـندمتتدت  ـراردادهتتای  و  می ـتتود  محـتتوب 
طبیعتتی مایتتع بیتتن دو کشتتور، پایه هتتای ایتتن همتتکاری را ـتتکل 

داده استتت.
ایتتن گتتزارش نشتتان می دهتتد کتته همکاری هتتای نفتتت و گاز 
بیتتن دو کشتتور ـراتتتر از مبتتادلات تـتتاری ستتاده بتتوده و ـتتامل 
پروژه هتتای مشتتـرک ستترمایه گذاری، توستتعه زیرستتاخت های 
انـقتتال انتترژی و تبتتادل ـناوری هتتای نویتتن در حتتوزه استتـخراج 
و پتتردازش انتترژی استتت. هنتتد بتته دنبتتال تنوع بخشتتی بتته ستتبد 
طتتر نیز با توستتعه زیرستتاخت های  منابتتع انتترژی ختتود استتت و ـ
ـتتادرات LNG  و گـتتـرش ظرـیتتت تولیتتد، توانـتتـه نیازهای 
بتتازار هنتتد را به طتتور مـتتـمر تامیتتن کنتتد. ایتتن تعتتاملات باعتتث 
اـزایتتش امنیتتت انتترژی هنتتد و تثبیتتت درآمدهتتای ـادراتتتی 

ـطتتر ـتتده استتت.
گتتزارش همچنیتتن بتته اهمیتتت توستتعه ـتتبکه های لــتتـیکی 
کتته  می کنتتد  اـتتاره  انتترژی  انـقتتال  زیرستتاخت های  و 
کشتتور  دو  بیتتن  را  گـتتـرده ای  مالتتی  و  ـنتتی  همکاری هتتای 
ظرـیت هتتای  و  لولتته  خطتتوط  بنتتادر،  توستتعه  می طـبتتد. 
در  حیاتتتی  نقتتش  هنتتد،  در  ویتتژه  بتته   ،LNG ذخیره ستتازی 
تـتتـیل تـتتارت انتترژی و کاهتتش هزینه هتتای واردات دارد. 
ایتتن زیرستتاخت ها علاوه بتتر تقویتتت امنیتتت تامیتتن انتترژی، 
زمینه ستتاز اـزایتتش رـابت پذیتتری بازارهتتای انتترژی در منطقتته 

ـنتتوب آستتیا نیتتز هـتتـند.
ابعتتاد  بتته  گتتزارش  اــصتتادی،  و  ـنتتی  مـتتائل  کنتتار  در 
ژئوپـیـیکتتی همتتکاری هنتتد و ـطتتر در حتتوزه انتترژی توـتته ویتتژه 
نتته تنـتتا باعتتث  ایتتن دو کشتتور  دارد. همتتکاری استتـراتژیک 
اـزایتتش نفتتوذ آنـتتا در بازارهتتای ــانتتی انتترژی ـتتده، بـکتته 
امتتکان تعامتتل موثرتتتر بتتا دیگتتر بازیگتتران منطقتته ای و ــانتتی 
کمتتک  هنتتد  بتته  همکاری هتتا  ایتتن  استتت.  کتترده  ـراهتتم  را 
می کنتتد تتتا تنتتوع منابتتع انتترژی ختتود را اـزایتتش داده و در 
برابتتر ـشتتارهای خارـتتی مقاوم تتتر ـتتود، و ـطتتر نیتتز ـایتتگاه 
ختتود را به عنتتوان یکتتی از رهبتتران بتتازار LNG تثبیتتت کنتتد.

در پایتتان، گتتزارش تاکیتتد می کنتتد کتته تحکیتتم همکاری هتتای 
گاز،  و  نفتتت  انتترژی،  حتتوزه  در  ـطتتر  و  هنتتد  استتـراتژیک 
نقشتتی کـیتتدی در تضمیتتن امنیتتت انتترژی، توستتعه اــصتتادی 
و دستتـیابی بتته اهتتداف زیـتتت محیطی هتتر دو کشتتور ایفتتا 
خواهتتد کتترد. بتترای بـره بتترداری کامتتل از ایتتن ـرـت هتتا، نیتتاز 

بتته برنامه ریتتزی بـندمتتدت، ستترمایه گذاری مـتتـمر و تقویتتت 
همکاری هتتای ـنتتاوری و نتتوآوری وـتتود دارد. ایتتن ـتتراکت 
استتـراتژیک می توانتتد بتته عنتتوان الگویتتی موـتتق بتترای ستتایر 
روابتتط انتترژی منطقتته ای در دوران تحتتولات ــانتتی انتترژی 

متتورد توـتته ـتترار گیتترد.

« اتحادیــه اروپــا نقشــه راهــی بــرای قطــع کامــل 
وابســتگی بــه منابــع انــرژی روســیه تــا پایــان ســال 
2027، شــامل گاز و اورانیــوم، آمــاده کــرده اســت.
LINK: ЕК подготовила дорожную карту 
по полному отказу от россии� ских 
энергоресурсов до конца 2027 года, 
включая газ и уран  

SOURCE: www.energypolicy.ru

DATE: May 2025 ,08

  Energy policy براستتاس ایتتن گتتزارش از اندیشتتکده روستتی
کتته در متتاه متته 2025 انـشتتار یاــتته استتت، اتحادیتته اروپتتا بتته 
منـتتور تضمیتتن امنیتتت انتترژی، اـزایتتش استتـقلال و کاهتتش 
تأثیتترات ژئوپولیـیکتتی ناـتتی از وابـتتـگی بتته منابتتع انتترژی 
آن  هتتدف  کتته  کتترده  تدویتتن  ـامعتتی  راه  نقشتته  روستتیه، 
ـطتتع کامتتل واردات نفتتت، گاز طبیعتتی و اورانیتتم از روستتیه 
تتتا پایتتان ستتال 2027 استتت. ایتتن برنامتته راهبتتردی، در پتتی 
کاهتتش ریـتتک های سیاستتی و اــصتتادی ناـتتی از تحتتولات 
بتتر  و  گرــتته  ـتتکل  ژئوپولیـیکتتی  تنش هتتای  و  بین المــتتی 
ـایگزینتتی منابتتع انتترژی روستتیه بتتا تامین کننتتدگان دیگتتر و 

توستتعه انرژی هتتای تـدیدپذیتتر تأکیتتد دارد.
بتته نفتتت و گاز روستتیه،  اروپتتا  اتحادیتته  تاریختتی  وابـتتـگی 
ایتتن منطقتته را در برابتتر نوستتانات بتتازار و ـشتتارهای سیاستتی 
ـتتامل  راه  نقشتته  رو،  ایتتن  از  استتت.  کتترده  آستتیب پذیر 
سیاستتت های کـیتتدی بتترای کاهتتش تدریـتتی واردات نفتتت 
زیرستتاخت های  تقویتتت  روستتیه،  نفـتتی  ـرآورده هتتای  و 
واردات LNG از منابتتع ـایگزیتتن و اـزایتتش ظرـیتتت ذخایتتر 
استتـراتژیک انتترژی استتت. همچنیتتن، تمرکتتز ویتتژه ای بتتر بـبتتود 
بـتتره وری انتترژی در ـنایتتع و بختتش خانگتتی بتترای کاهتتش 

مصتترف گاز طبیعتتی ـتتورت گرــتته استتت.
بتتا ایتتن حتتال، اـتترای ایتتن نقشتته راه بتتا چالش هتتای مـمتتی 
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بتته محدودیتتت  از ـمـتته آن هتتا می تتتوان  کتته  همتتراه استتت 
ستترمایه گذاری های  بتته  نیتتاز  داخـتتی،  زیرستتاخت های 
گـتتـرده، و ریـتتک های ناـتتی از واکنش های مـقابل روستتیه 
اـتتاره کتترد. اـزایتتش هزینه هتتای انتترژی در کوتاه متتدت نیتتز از 

پیامدهتتای احـمالتتی ایتتن تغییتترات استتت.
بتتا ایتتن وـتتود، ایتتن راهبتترد در بـندمتتدت موـتتب اـزایتتش 
تـتتریع  و  اــصتتادی  آستتیب پذیری  کاهتتش  انتترژی،  امنیتتت 
رونتتد انـقتتال بتته انرژی هتتای پتتاک می ـتتود. ایتتن اـدامتتات بتته 
تحقتتق اهتتداف اــیمتتی اتحادیتته اروپتتا کمتتک کتترده و ـایتتگاه 

منطقتته را در بتتازار ــانتتی انتترژی تقویتتت می کنتتد.
در نـایتتت، نقشتته راه اتحادیتته اروپتتا بتترای پایتتان وابـتتـگی 
بتته منابتتع انتترژی روستتیه، برنامتته ای بـندپروازانتته و حیاتتتی 
استتت کتته نیازمنتتد همتتکاری نزدیتتک میتتان کشتتورهای عضتتو، 
ستترمایه گذاری های هدـمنتتد و مدیریتتت دـیتتق چالش هتتای 
ژئوپولیـیکتتی استتت تتتا بـوانتتد بتته موـقیتتت برستتد و آینتتده 

انتترژی پایتتدار را تضمیتتن کنتتد.

« چهــار توافــق انــرژی کــه ترامــپ در ســفرش بــه 
خاورمیانــه دنبــال خواهــد کــرد

LINK: Four energy deals Trump will look to 
make on his Middle East trip

SOURCE: www.atlanticcouncil.org

DATE: May 2025 ,13

در ـریان ستتفر دونالد ترامپ به خاورمیانه در ستتال 2025، 
سیاستتت خارـتتی آمریتتکا بتتار دیگتتر نشتتان داد کتته انتترژی، 
چتته در ـالتتب نفتتت و گاز و چتته در ـالتتب منابتتع استتـراتژیک 
تعتتاملات  کانتتون  در  تـدیدپذیتتر،  انرژی هتتای  و  معدنتتی 
ژئوپـیـیکتتی واـتتنگـن ـتترار دارد. ایتتن ستتفر کتته همزمتتان بتتا 
تحتتولات بتتزرگ در بتتازار ــانتتی انتترژی و بازآرایتتی ـدرت هتتا 
در خاورمیانتته ـتتورت گرـتتت، بـتتـر چـتتار تواـتتق بتتزرگ در 
حتتوزه انتترژی را ـراهتتم کتترد؛ تواـق هایتتی کتته اهداـتتی ـراتتتر 
از تـتتارت ـتترف انتترژی را دنبتتال می کننتتد و بتتر تلاش ایتتالات 
مـحتتده بتترای تقویتتت حضتتور ژئواکونومیتتک ختتود در منطقتته و 

مـتتار نفتتوذ رـبتتا همچتتون چیتتن و روستتیه دلالتتت دارنتتد.
نخـتتـین محتتور ایتتن تعتتاملات، توستتعه بتتازار ـتتادرات گاز 
طبیعتتی مایتتع )LNG( آمریتتکا بتته کشتتورهای عربتتی بود. ترامپ 

طتتر، بحرین و امارات  در دیدارهتتای ختتود بتتا مقامتتات کویتتت، ـ
راردادهتتای بـندمتتدت بتترای  مـحتتده عربتتی، پیشتتنـاد امضتتای ـ
کتترد. در  را مطتترح  آمریکایتتی  از ـتترکت های   LNG واردات
حتتال حاضتتر، ایتتن کشتتورها بخشتتی از نیازهتتای ـزاینتتده بتترق 
ختتود به ویتتژه در ماه هتتای گتترم ستتال را از طریتتق گاز وارداتتتی 
تأمیتتن می کننتتد. ترامتتپ بتتا تأکیتتد بتتر امنیتتت عرضتته و ثبتتات 
 Tellurian و Cheniere Energy ـیمتتت، ـتترکت هایی ماننتتد
را به عنتتوان ـتترکای راهبتتردی معرـتتی کتترد. در واـتتع، ایتتن 
عربتتی  کشتتورهای  وابـتتـگی  کاهتتش  بتترای  تلاـتتی  ابـتتکار 
بتته واردات گاز از ایتتران، روستتیه یتتا ـطتتر استتت و بخشتتی از 
استتـراتژی آمریتتکا بتترای تبدیتتل ـتتدن بتته ـطتتب ــانتتی گاز 

به ـتتمار متتی رود.
در گام دوم، ترامتتپ موـتتق ـتتد بتتا دولتتت امتتارات مـحتتده 
عربتتی، مـموعتته ای از ـراردادهتتای ستترمایه گذاری در حتتوزه 
نفتتت، گاز و انرژی هتتای نتتو بتته ارزش حتتدود 60 میـیتتارد دلار 
ـتترکت هایی  مشتتارکت  بتتا  تواـق هتتا  ایتتن  کنتتد.  نـایتتی  را 
 EOG و   ExxonMobil، Occidental  Petroleum نـیتتر 
Resources منعقد ـد و تمرکز اــی آن بر توسعه میادین 
نفـتتی، بـبتتود بـتتره وری در پالایشتتگاه ها، و ستترمایه گذاری 
ایتتن مشتتارکت ها  بتتود.  انتترژی خورـتتیدی و هیدروژنتتی  در 
نشتتان می دهتتد کتته نتتگاه آمریتتکا بتته امتتارات نه ـقتتط به عنتتوان 
یتتک خریتتدار انتترژی، بـکتته به عنتتوان یتتک ـتتریک در انـقتتال 
ـنتتاوری و ستترمایه گذاری مشتتـرک در زنـیتتره ارزش انتترژی 
امتتارات، کتته طتتی ستتال های گذـتتـه  تعریتتف ـتتده استتت. 
بتتا پروژه هایتتی چتتون »مصتتدر« در حتتوزه تـدیدپذیتتر ـعتتال 
و  ستتنـی  زیرستتاخت های  ترکیتتب  به دنبتتال  اکنتتون  بتتوده، 
نویتتن انتترژی استتت و تواـق هتتای ـدیتتد ایتتن رونتتد را تـتتریع 

می کننتتد.
معتتادن  و  ستتعودی  عربـتتـان  بتته  ستتفر،  ایتتن  ستتوم  بعتتد 
استتـراتژیک و انتترژی هـتتـه ای غیرنـامتتی مربتتوط می ـتتود 
و در نـایتتت، مـم تریتتن و در عیتتن حتتال غاــگیرکننده تریتتن 
بختتش ستتفر ترامتتپ، تواـتتق چندـانبتته بتتر ستتر پروژه هتتای 

انتترژی در ستتوریه بتتود.
اندیشتتکده  اخیتتر  گتتزارش  در  کتته  تواـقتتات  ایتتن  مـموعتته 
نمایانگتتر  گرــتته،  ـتترار  بررستتی  متتورد    Atlantic council
انرژی محتتور  روابتتط  بازتعریتتف  بتترای  ایتتالات مـحتتده  تلاش 
ختتود بتتا خاورمیانتته استتت. در ـتترایطی کتته چیتتن از طریتتق 
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در ارتباط با صنعت نفت و گاز

طتترح »یتتک کمربنتتد، یتتک راه« و روستتیه از طریتتق پروژه هتتای 
انتترژی مثتتل Rosatom و Gazprom به دنبتتال گـتتـرش نفتتوذ 
ختتود هـتتـند، آمریتتکا درـتتدد بازستتازی نقتتش تاریختتی ختتود 
در منطقتته بتتا اتتتکا بتتر ـنتتاوری، ستترمایه گذاری و دیپـماستتی 
انتترژی استتت. اگرچتته ایتتن تواـق هتتا هنتتوز در مرحـتته اولیتته 
ـتترار دارنتتد، امتتا در ـتتورت پیگیتتری و اـتترا، می تواننتتد نقشتتی 
کـیتتدی در تغییتتر موازنتته ـتتدرت اــصتتادی در خاورمیانتته و 
تقویتتت پیوندهتتای راهبتتردی آمریتتکا بتتا مـحتتدان عربتتی ایفتتا 

کننتتد.
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